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f enepalsuoMy ALIpeKTopy
OOO YK'AK EAPC KAIIHTAJI''

faftaaryllnuy P.P.

Yeatcoeuatit P aumt P uuamoeuq !

OOO <Apr-3xcnepr rurroc) B coorBercrBvrr c AoroBopoM Ns70l2l or 09.04.2021 rota npol'BBeJlo

orterrKy crouMocrr4 8 ruryx o6rlxHoseHHblx I,IMeHHrtx arcqnft fIAO "APMA.qA" (focyqapcrsesnufi

pcrgcrparlgouuslfi HoMep (u4euru$nrauuonHsIfi uorr,rep) BblnycKa l-01-10670-4), pacnonoxeHHoro no

a/tpccy: l17292, ropoA Mocga, yJIHI{a Bannlona,.qorvr 57A, srax 3, rcouHa'ra 304.

I-lpeAnonaraeMoe HcrroJrb3oBaHHe pe3ynbTaroB oUeHKH AJrfl rIpHMeHeHH, HopMarHBHo-rlpaBoBoro aKTa

cpcTlcparuroro opraHa HcrroJrHHTeJrHoft eracru ro pbIHKy IIeHHbIx 6yuar, peryJlnpyroqero [oprAoK

orrpc/lcJrclrgg croHMocrlr qrdcrbrx aKTHBoB vt pacueruofi crol,IMocru HHBecrIlIIHoHHoro ilag flaeBoro

14r rBec'r'HuuoHHoro $ouaa.
BuA croanaocrg - pbrHor{Har. flpegnolaraeMoe Hc[oJIb3oBaHHe peynbraroB oIIeHKH Arc Ilerefi

upvufl'ttfl yflpaBreHr{ecxux perueHIaft .

OrpaHuuerruf,, cBq3aHHbIe c [peA[oJraraeMbrM HcrIoJIb3oBaHI,IeM pe3yJlbraroB oIIeHKH, He HMeercf,.

[]uA crourr.rocrpr - cnpaBeAngBar. flpe.qnoJraraeMoe I,IcnoJIb3oBaHHe pe3ynbraroB oUeHKil Nrfl qeneft

BrurroqeH6r n QnHaucoByro orqerHocrb B coorBercrBrt e MexayuapoAHblM craHAaproM SIauaHcorofi
o'l'qc1'r rocrH ( I FRS) I 3 <OueHra crpaBeAnuBofi c'rouuoc'ru>.

OrpauuueHur, cBr3aHHbIe c [peArroJlaraeMblM HcrIoJIb3oBaHI,IeM pe3yJlbraToB oIIeHKH, - ToJIbKo AJL

rlcircfi cocraBJreHgr $uHaHcoroft orqersocrlr B coorBercrBun c Mex.uyHapoAHbIM craHAaproM QNHauconoil

o'r'r{c'rrlocru (lFRS) I 3 <Oqeuna cupaBeAJIHBofi crouMocrl'I)).

Bce crouuocTHbre orIeHKH BbrrroJrHeHbr B TeKyrrIHx IIeHax, cJloxlrBlrrHxcc Ha pbIHKe no cocTocHH[o Ha

09.04.2021rorc.
Bsrnogrr, coAepxaulnec, B rrpr,rJraraeMoM orqeTe, ocHoBaHbI ua pacu€rax, 3aKJIIoqeHVflx vt uHovt

ulrsopuaquH, rroJryqeHHofi e pe3ynbrare HccJreAoBaHI,tc pbIHKa, aHruIH3a flpeAocraBnessofi 3aras'rnxoN{

nlrsopuaUux o6 o6r,ercre, Ha Ha[IeM onblTe Ia npoSeccuoHrlJlsHblx 3HaHHsx.

AyAnropcrar npoBepKa 6yxra.nrepcrcoft orr{erHocru v Apyr[x SnHancoostx AaHHbIx,

1pc/(ocraBJreHHblx 3aras.rgKorr, He [poBoAHJIacb. YrcagaHHac uu$opuaqufl, ttpurflTa HaMI'I KaK AocroBepHa,.

llpoaeA6Husle HccJreAoBaHHfl vt aHaJrH3 rro3BoJlrlor cAeJlarb BbIBoA o roM, qro croHMocrb 8 uflyrc

o6srrcrroeeHHsrx HMeHHbrx arcqraft IIAO "APMAAA"(focyAapcrseHHrIfi perl4crpal{nouHrtfi HoMep

(r.r;lcrrru6urcaquouHsrfi Hor,,rep) BbrrycKa 1-01-10670-4), pacnoloxeHHoro ro aApecy: l17292, ropoA Mocrcaa,

y,'rhr(a Baeg,,rosa, gona 57A, orax 3, KoMHara 304 no cocrorHl,Irc lna09.04.2021 roaa cocraBJlser:

166 pyfinert 08 xoneex (Cmo ruecmodecnm utecmb pydneil *ocewb xoneex)

utru cmouvtocmu oduoit o1amuoeeuuoil uueuuoil anpu IIAO "APMA,\A" u3 oqeHusoei|ozo naKemo

aKqUU COCmA&rUem:

20 py1neil 76 xoneex (,{oadqamt pydneil cerubdecnm taecmb xoneex),

Orlerrrca npoBeAeHa B coorBercrBuu c (De4epalruuM 3aKoHoM <06 oqesoqHoft AeqreJlbHocrH B

poccnficxofi Oegepaqnu>> or 29 raro.ns 1998 r. N 135-03 '06 oqenoqsofi AecrerbHocrl{ s PoccHficxofi

<Irc.r1epar1nu" (c nsuenel.lrflMll or 2l Aexa6pr 2001r.,21 uapra,14 Hor6pr 2002r.,10 rHnapr,27 $ezpam
200311., 22 arr:ycra2004r.,5 xHrapr, 27 stons 2006r., 5 Senpalr, 13,24 utom2007r., 30 uroux 2008r., 7 uat,
l7 utoyg,27 ierca6ps2009r.,22 trtotrs 2010r, 28 gexa6pr 2010n., l, I I nro.ur, 21,30 Hox6pr, 3 gerca6pr 201 lr'
28 v,o,s 2012r., 7 woss 2013n., 2 utotrs 2013r,23 utons 2013 r., 12 uapra 2014t,21 utons 2014r., 3l

,,tcxa6pc 2014r.,8 uapra,8 uroul, 13 urors, 29 lerca6ps 2015r., 26 artpent,2,23 utour,3 srolr 2016 rola,

29 *loys 2017r.,3 anrycra 2018r., 28 uox6pt 20l8r., 18 trlapm, 31 prrons 2020r.), c @eqepalrHblMn

c,raruapraMg oqeHKH (OCO Nsl,J$2,1$3), yrnepxgeHHblMu flpurca:ou Ne297, Ns298,Ile299 or 20.05.2015r.

M3p'f pO, OCO Nr8, yraepxaeHHbrM flpurcasou }lb326 or 01.06.2015r. M3PT P(D, CraH4apraMlr

I tcxouuepvecKoro naprHepcrBa "cAMopEryJII{PyEMA' OP|AHI43AIII4-fl ACCOIII4AIIHI',I
pOCCHI;fCKHX MA|HCTPOB OIIEHKH", MCO 2013 (IVS 2013), MexayuapoAHblM craHAaproM

(rnrrarrconoil orqerHocrH (IFRS) 13 <Oqenrca crpaBeArlllBofi crgIauqSrrlr. ,.

C ynaxettueu, feHepalsHuft Aupexrop
OOO <Apr-3rcnepr rIJIIoc)

E(tAj,s./ ,{.,(. Axtrleaon
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1. ОБЩИЕ СВЕДЕНИЯ. 
1.1 Основные факты и выводы 

Общая информация, 
идентифицирующая объект 
оценки 

8 штук обыкновенных именных акций ПАО “АРМАДА” 
Государственный регистрационный номер 
(идентификационный номер) выпуска 1-01-10670-A 

Результаты оценки 100% пакета акций ПАО “АРМАДА”, полученные при применении 
различных подходов к оценке 
А). Затратный подход: 442 759тыс.руб. 
Б). Сравнительный подход: Не применялся 
В). Доходный подход: Не применялся 

Выявленная при проведении  оценки  рыночная стоимость в соответствии со стандартом 
(IAS) 39 «Финансовые инструменты: признание и оценка» (ред. от 26.08.2015) (введен в 
действие на территории Российской Федерации Приказом Минфина России от 25.11.2011 № 
160н) отражает справедливую стоимость финансового актива (долевого инструмента другого 
предприятия). Соответственно данная величина рыночной стоимости, указанная в отчете, 
соответствует справедливой стоимости и может быть использована в целях подготовки 
финансовой отчетности компании в соответствии с требованием отчетности по МСФО (IFRS) 
13 «Оценка справедливой стоимости». 
Рыночная стоимость, 
отражает справедливую 
стоимость объекта.  
Соответственно данная 
величина является  
справедливой стоимостью 
оцениваемого объекта 
Итоговая величина  
стоимости 8 штук 
обыкновенных именных акций 
ПАО “АРМАДА” 
(Государственный 
регистрационный номер 
(идентификационный номер) 
выпуска 1-01-10670-A) по 
состоянию на 09.04.2021года 

    166 рублей 08 копеек (Сто шестьдесят шесть рублей 
восемь копеек)  

или стоимость одной обыкновенной именной акции ПАО 
“АРМАДА” из оцениваемого пакета акций составляет: 

20 рублей 76 копеек (Двадцать рублей семьдесят шесть 
копеек). 

 

  
1.2 Основание для проведения оценки 

Основание для проведения 
оценки 

Договор №70/21 от 09.04.2021 года между Заказчиком и 
Исполнителем 

 
1.3. Ограничения и пределы применения полученной итоговой стоимости 

При проведении оценки Объекта оценки Оценщик установил следующие ограничения и 
пределы применения полученного результата оценки: 

 Итоговая величина рыночной стоимости Объекта оценки, указанная в Отчете, 
определена исходя из предполагаемого использования настоящего Отчета, и не может быть 
использована иначе, чем в соответствии с целью оценки. 

 Результаты оценки действительны в течение шести месяцев с даты оценки объекта (п. 
1.6.Указания Центрального Банка Российской Федерации (Банк России) № 3758-У от 25 августа 
2015 г.). 
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1.4. Задание на оценку 
В соответствии с Договором Оценочной организацией оказаны услуги по оценке Объекта, 

при этом Оценочная организация придерживалась положений, указанных в таблице «Задание на 
оценку Объекта оценки». 

Объект оценки 
8 штук обыкновенных именных акций ПАО “АРМАДА” 
Государственный регистрационный номер 
(идентификационный номер) выпуска 1-01-10670-A 

Номинальная стоимость 
оцениваемых акций 8 рублей 

Уставный капитал предприятия 
Уставный капитал составляет 14 399 997 рублей. 
Уставный капитал Общества состоит из 14 399 997 штук 
акций номинальной стоимостью 1 рубль каждая 

Вид  Объекта оценки Действующее предприятие (бизнес) 
Месторасположение    
предприятия /юридический 
адрес 

117292, город Москва, улица Вавилова, дом 57А, этаж 3, 
комната 304 

Краткое описание предприятия Публичное акционерное общество «АРМАДА» 
Вид деятельности – Деятельность по созданию и 
использованию баз данных и информационных ресурсов 

Правоустанавливающие 
документы на Объект оценки 

Основной государственный регистрационный номер в 
соответствии с данными, указанными в свидетельстве о 
внесении записи в Единый государственный реестр 
юридических лиц о юридическом лице, зарегистрированном 
07.07.2005 года: 1057747404406  
1. Устав Публичного акционерного общества 
«АРМАДА» (редакция №6) (утверждено 19.06.2015года 
Годовым общим собранием акционеров. Протокол №б/н от 
19.06.2015г.) (Копия); 
2. ВЫПИСКА из Единого государственного реестра 
юридических лиц № ЮЭ9965-21-110533263 от 08.04.2021г.  
(Копия) 

Краткое описание 
имущественных прав на 
оцениваемый объект 

Вид права: Общая долевая собственность  
Оцениваемые права: Право собственности 
 

Существующие ограничения 
(обременения) права 

Доверительное управление 
Обременение «доверительное управление» указывается в 
правоустанавливающем (правоподтверждающем) документе 
– свидетельстве о государственной регистрации права, но не 
сказывается на ликвидности объекта недвижимости, т.к. 
задача обременения – это документальное закрепление 
правомочий управляющей компании по владению и 
распоряжению недвижимым имуществом, принадлежащем на 
праве общей долевой собственности владельцам 
инвестиционных паев. Данный вид обременения не изменяет 
качественные характеристики недвижимого имущества, 
соответственно не влияет на уменьшение его стоимости. 
Государственная регистрация ограничения (обременения) 
права общей долевой собственности владельцев 
инвестиционных паев на недвижимое имущество 
осуществляется на основании Методических рекомендаций 
об особенностях государственной регистрации прав на 
недвижимое имущество, находящееся в составе паевого 
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инвестиционного фонда, и сделок с ним (утв. приказом 
Федеральной регистрационной службы от 25 июля 2007 г. № 
157) одновременно с государственной регистрацией права 
общей долевой собственности владельцев инвестиционных 
паев на недвижимое имущество. 
При последующем отчуждении недвижимого имущества, 
одновременно с государственной регистрацией перехода 
права общей долевой собственности владельцев 
инвестиционных паев осуществляется государственная 
регистрация прекращения ограничения (обременения) права 
общей долевой собственности в виде доверительного 
управления 

Используемые в Отчёте 
иностранные валюты и их 
курсы, установленные ЦБ РФ на 
дату оценки 

рубли 

Распределение уставного 
капитала 

Состав акционеров: 

 
Характеристики  объекта оценки 
и его оцениваемых частей или 
ссылки на доступные для 
оценщика документы, 
содержащие такие 
характеристики 

1. Устав Публичного акционерного общества 
«АРМАДА» (редакция №6) (утверждено 19.06.2015года 
Годовым общим собранием акционеров. Протокол №б/н от 
19.06.2015г.) (Копия); 
2. ВЫПИСКА из Единого государственного реестра 
юридических лиц № ЮЭ9965-21-110533263 от 08.04.2021г.  
(Копия); 
3. Бухгалтерский баланс (форма №1) и отчет о прибылях 
и убытках (форма №2) за 2020г., за 2018г., за 2019г. (Копии); 
4. Прочая информация, предоставленная предприятием 
для оценки (Копии) 

Предполагаемое использование 
результатов оценки (цели и 
задачи проведения оценки) 

Предполагаемое использование результатов оценки для целей 
включения в финансовую отчетность в соответствии с 
Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 
13 «Оценка справедливой стоимости». 

Ограничения, связанные с 
предполагаемым  
использованием результатов 
оценки 

Результатом оценки является справедливая стоимость 
объекта оценки. Предполагаемое использование результатов 
оценки для  целей включения в финансовую отчетность в 
соответствии с Международным стандартом финансовой 
отчетности (IFRS) 13 «Оценка справедливой стоимости». 
Ограничения, связанные с предполагаемым использованием 
результатов оценки – только для целей составления 
финансовой отчетности в соответствии с Международным 
стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 «Оценка 
справедливой стоимости». 

Цель оценки  Определение стоимости объекта оценки 
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Стандарт стоимости  

Стоимость рыночная. Согласно Федеральным стандартам 
оценки (ФСО №1,№2,№3), утвержденным  Приказом №297, 
№298, №299 от 20.05.2015г. МЭРТ РФ, ФСО №8, 
утвержденным Приказом  №326 от 01.06.2015г.  МЭРТ РФ 

Вид стоимости (отличной от 
рыночной стоимости) 

Справедливая стоимость.    Согласно Международным 
стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 «Оценка 
справедливой стоимости». 

Срок проведения оценки: 09.04.2021 г. 
Дата составления отчета: 09.04.2021 г 
Дата определения стоимости 
объекта оценки: 

09.04.2021г (На основании последнего сданного 
бухгалтерского баланса по состоянию на 31.12.2020г. ) 

Дата обследования объекта 
оценки 

Не производилось (Объект оценки представляет собой акции, 
ввиду чего осмотр не проводится) 

Допущения на которых должна 
основываться оценка 

Оценка должна проводиться в соответствии с требованиями 
Федерального закона от 29.07.98 г. № 135 – ФЗ «Об 
оценочной деятельности в РФ», нормативно - правовых актов 
РФ и субъектов Федерации.  
Юридическая экспертиза прав на объект оценки, а также 
предоставленных исходных документов и информации не 
производилась. 

Ограничения и пределы 
применения полученной 
итоговой стоимости (срок 
действия отчета об оценки) 

Рыночная стоимость, определенная в отчете является 
рекомендуемой для целей совершения сделки в течение 
шести месяцев с даты составления отчета согласно ст.12  
Федерального закона от 29 июля 1998 г. N 135-ФЗ (ред. от 
13.07.2015г.) «Об оценочной деятельности в Российской 
Федерации». 
Справедливая стоимость для целей включения в финансовую 
отчетность должна быть определена не ранее шести месяцев 
до даты, на которую определяется стоимость чистых активов 
согласно п. 1.6. Указаний ЦБ РФ№3758-у от 25.08.2015г. 

Возможные границы интервала, 
в котором может находиться 
стоимость 

Оценщик не приводит свое суждение о возможных границах 
интервала, в котором, по его мнению, может находиться 
итоговая стоимость объекта оценки, т.к. использование 
итогового значения результатов оценки для целей включения 
в финансовую отчетность в соответствии с Международным 
стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 «Оценка 
справедливой стоимости» не предусматривает интервал 
неопределённости итоговой стоимости объекта оценки. 

 
 

1.5. Заявление о соответствии. 
 
Подписавший данный Отчет оценщик настоящим удостоверяет, что в соответствии с 

имеющимися у него данными: 
• Факты, изложенные в Отчете, верны, соответствуют действительности и 

основываются на профессиональных знаниях и опыте непрерывной практической работы 
оценщика. 

• Содержащиеся в Отчете анализ, расчеты, суждения и заключения принадлежат 
самому Оценщику и действительны строго в пределах допущений и ограничительных условий, 
являющихся частью настоящего Отчета. 

• Оценщик не имеет ни настоящей, ни ожидаемой в будущем имущественной или иной 
личной заинтересованности в объекте оценки. 
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. OueHITIHK flBrflercs. rroJrHocrbto He3aBI,rcuMbrM rro orHorrreHl,Ito rc 3axagquxy n 4eficrryer
IlcupcAB3qro H 6es npeAy6exaeHnfl no orHorrreHr,rlo x nrc6ofi rpersefi cropoHe, r{bn HHTepecbr Moxer
3a'rparH Barr, HToroBa, BerHrrHHa crouMocru o6tercra oL(eHKr,r.

. Pa3Mep Bo3HaI'paxreHH, TpyAa oIIeHrrIr,rKa 3a [poBeAeHrre orreHKH .He craBnJrc, B

3aBHcHMocrb or HTonoBofi serr,rqr,rHbr crouMocru o6rexra orreHKr,r.

o Oqesrca 6l.;,ta [poBeAeHa, a Or.rer cocraBJreH B coorBercrBnu c rpe6osaHtflMvt
tDcTleparsHoro 3aKoHa <O6 oqenovHofi 4erreJrbHocrr,r a P@>, Apyrr.rx t[e.qeparsnbrx 3aKoHoB r.r HHbrx

uopMaruBIIbIx aKToB Poccuficrofi tDe4epaqrau, $e,qeparrHbrx craHAaproB orreHKrr, a raKxe craHAaproB lr
rrpaBnJr orleuouuofi AerrenbHoc'rra Hfl "CAMOPE|yJII4PyEMA, OP|AHI43AIJI,4A ACCOIIHAIIHH
poccHlzcKl4x MAf HCTPOB OIIEHKI4".

. Ilpra BbrnoJrHeHHn pa6or rro orreHKe o6rerra oueHKH orreHrrIHKoM co6moAaaucb npaBr,rna

ilc.rrosofi n npo$eccraoHaarnofi orlrKr.r.
. Yposeur rcrannSurcaqun v o6pasorauus OqeHqnra coorBercrByror Heo6xoAr,ruurrl

'r'pc6oearruau.

. Or(erruIHK HMeer onur pa6orbr rro orIeHKe

KopuryHora [O.B. Oqenutrax

1.6. ColepxaHne n o6ren pa6or, eHuq orIeHK[
Corracuo n.23 @CO J\!l npoae,qeHue orIeHKLt BKJroqaer
a) sarcrroveHue AoroBopa Ha [poBeAeHlre orIeHK[, BKrroqarcuero 3aAaHHe Ha orIeHKy;

6) c6op v a*arv3 uHSopuaqnra, Heo6xo4uuofi 4lr npoBeAeHr,rs orIeHKH;

n) npHMeHeHHe [oAxoAoB K orreHKe, BKJrroqa, nu6op MeroAoB oueHKH H ocyulecrBJreHue
r lco6xorurubrx pacqeroB;

r) comacoeaHne (r ciryqae Heo6xoAurrlocrra) pesyrbraroB u onpeAeJreHr.re nroroBoft eeruqnHrr
c'r'oHMocrH o6r,ercra oqeIIKI4;

r) cocraueHHe orr{era o6 oqeHrce.

Nt- 3'ran npone4eHur
OIIEHKI,I

Cogepxauue u o6reu pa6or Pesynsrar

1 3arcrrcqeHlre AonoBopa ,{ororop AoJrxeH
<DCO Nsl.

t.2l 3arurrcqeuHufi 4orosop,
BKrroqarcrqu fr zaAasue na
oueHKy.

2 C6op u aHann3

nuQoprr,taqun,
Heo6xo,(rvofi Arc
IIPOBCACHI,If, OIICHKH

2. l. HH$opuarlus o rroJrururrecKnx,

3KOHOMHqeCKHX, COqttilJILHbIX I{

3KoJror[qecKnx r.r flpoqfix Qarropax,
oKa3LIBarcIqVX BIfi4flHVe Ha CTOHMOCTb

o6rercra oueHKr,r.

Onucasne
MaKpO3KOHOtrluqeCxOft

cnrya\vn B cTpaHe.

2.2.l{w$opuaqvs, o crpoce lr
[peAnoxeHr,rH Ha pbrHKe, K KoTopoMy
orHocrlTcfl o6rerr oIIeHKr4, BKJrroq€ur

uuSopruaqurc o Qarropax, BJrr4rroulux Ha

c fipoc u [peAJIoxeHI.Ie, KoJII,IqecTBeHHLIX [r

KaqecTBeHHbrx xapaKTepr4 cTHK€tx AaHHbrx

daxropos.

Aszuru: pbrHKa, K KoropoMy
orHocnTc, o6rexr oqeHKLI.

2.3. HH$oprr,raqns o6 o6rerre orIeHKr:
I ) npanoycraHaBnr,rBarcrque AoKyMeHrbr,
cBeAeHLu o6 o6peueueHr,rqx, cBr3aHHbrx c
o6temou orleHKlr;
2) nn$oprr.raqr.rr o SnsuuecrNx csoficraax
o6texra orreHKH, ero rexHr,rqecKl4x H

3KCTIJIYATAIII,IOHHbIX XAPAKTCPI4CTI,IKiIx,

AHarus KoJII,IqecrBeHHbIx I4

KAI{CCTBCHHbIX XAPAKTEPHCTI,I K

o6rexra orreHKr.r.
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№ Этап проведения 
оценки 

Содержание и объем работ Результат 

износе и устареваниях; 
3) прошлые и ожидаемые доходы и 
затраты; 
4) данные бухгалтерского учета и 
Отчетности, относящиеся к объекту 
оценки; 
а также иная информация, существенная 
для определения стоимости объекта 
оценки. 
2.4. Анализ сегмента отраслевого рынка, 
к которому относится объект оценки. 

Подбор аналогов объекта 
оценки. 

3. Применение 
подходов к оценке, 
включая выбор 
методов оценки и 
осуществление 
необходимых 
расчетов 

Анализ возможности применения трех 
подходов. Выбор метода оценки в 
разрезе каждого  подхода. 
Осуществление расчетов величины 
стоимости объекта оценки. 

Итоговые величины 
стоимости объекта оценки, 
полученные в результате 
применения выбранных 
методов в разрезе каждого 
подхода. 

4. Согласование  
(в случае 
необходимости) 
результатов и 
определение 
итоговой величины 
стоимости объекта 
оценки 

Обоснование удельных весов каждого 
подхода при определении итоговой 
величины стоимости объекта оценки. 
Определение итоговой величины 
стоимости объекта оценки. 

Итоговая величина 
стоимости объекта оценки. 

5. Составление Отчета 
об оценке 

Оформление Отчета об оценке. Готовый Отчет об оценке. 

 
 

1.7. Сведения о заказчике оценки и об оценщике 
О заказчике – юридическом лице: 

Организационно-правовая 
форма Общество с ограниченной ответственностью  

Полное наименование Общество с ограниченной ответственностью Управляющая 
компания "АК БАРС КАПИТАЛ" 

Основной государственный 
регистрационный номер 
(ОГРН) 

1021401047799 
 

Дата присвоения ОГРН 15 августа 2002 г. 
Местонахождение 420124, г. Казань, ул. Меридианная д.1а 

Реквизиты 

 ИНН 1435126890 КПП 165701001 
р/с 40701810900021020688 
в ПАО «АК БАРС» Банк г. Казань 
к/с 30101810000000000805 
БИК 049205805 

 
Сведения об Оценщике, работающем на основании трудового договора: 

Фамилия, имя, отчество оценщика Коршунова Юлия Валерьевна  
Местонахождение оценщика РТ, г. Казань, 420059, ул. Оренбургский тракт, 20а 
Информация о членстве в 
саморегулируемой организации 
оценщиков  

Выписка из реестра СРО выдана Коршуновой Ю. В. о 
том, что она является членом СРО «АРМО» и включена в 
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реестр оценщиков за регистрационным №708.  

Местонахождение СРО «АРМО»: г.Москва, 
ул.Ленинская слобода, д.19, Бизнес Центр «Омега Плаза» 

Номер и дата выдачи документа, 
подтверждающего получение 
профессиональных знаний в области 
оценочной деятельности 

Диплом о профессиональной переподготовке  ПП 
№916031 от 22.06.2007 г. по программе «Оценка 
стоимости предприятия (бизнеса)», выдан Институтом 
экономики, управления и права (г.Казань) 
Свидетельство о повышении квалификации Института 
экономики, управления и права (г.Казань) от 24 ноября 
2010г. 

Сведения о страховании 
гражданской ответственности 
оценщика 

Страховой полис  №20490В4000062 на страховую сумму 
в размере    3 000 000 рублей со сроком действия от 
28.11.2020г. по 27.11.2021 г. выдан Казанским филиалом  
САО «ВСК» 

Стаж работы в оценочной 
деятельности 

С 2007 года по настоящее время 

Квалификационный аттестат в 
области оценочной деятельности по 
направлению оценочной 
деятельности "Оценка 
недвижимости" 

№003328-1 от 13.02.2018г. (В соответствии с 
 Постановлением Правительства Российской Федерации 
от 4 февраля 2021 года № 109 пунктом 10 срок действия 
квалификационного аттестата продлевается на 4 месяца 
до 13.06.2021г.) 

Квалификационный аттестат в 
области оценочной деятельности по 
направлению оценочной 
деятельности "Оценка движимого 
имущества" 

№003329-2 от 13.02.2018г. (В соответствии с 
 Постановлением Правительства Российской Федерации 
от 4 февраля 2021 года № 109 пунктом 10 срок действия 
квалификационного аттестата продлевается на 4 месяца 
до 13.06.2021г.) 

Квалификационный аттестат в 
области оценочной деятельности по 
направлению оценочной 
деятельности "Оценка бизнеса" 

№017686-3 от 08.11.2019г. 

Сведения о привлекаемых для 
проведения оценки специалистах 

Дополнительные специалисты не привлекались. 

Номер контактного телефона 89272466154 
Адрес электронной почты оценщика artxpert@list.ru 
Cведения о независимости оценщика 
в соответствии с требованиями ст. 
16 135-ФЗ 

Требования о независимости выполнены в соответствии 
со ст. 16 135-ФЗ 

 
Сведения о юридическом лице, с которым оценщик заключил трудовой договор 

Организационно-правовая форма 
юридического лица, с которым 
оценщик/специалист заключили трудово  
договор 

Общество с ограниченной ответственностью 

Полное наименование организации, с 
которой оценщик/специалист 
заключили трудовой договор 

Общество с ограниченной ответственностью «Арт-
Эксперт плюс» 

Основной государственный 
регистрационный №  (ОГРН) 
организации с которым 

1051637037110 

https://www.pprog.ru/upload/%D0%9F%D0%BE%D1%81%D1%82%D0%B0%D0%BD%D0%BE%D0%B2%D0%BB%D0%B5%D0%BD%D0%B8%D0%B5%20%E2%84%96109%20%D0%BE%D1%82%2004%20%D1%84%D0%B5%D0%B2%D1%80%D0%B0%D0%BB%D1%8F%202021%20%D0%B3%D0%BE%D0%B4%D0%B0.pdf
https://www.pprog.ru/upload/%D0%9F%D0%BE%D1%81%D1%82%D0%B0%D0%BD%D0%BE%D0%B2%D0%BB%D0%B5%D0%BD%D0%B8%D0%B5%20%E2%84%96109%20%D0%BE%D1%82%2004%20%D1%84%D0%B5%D0%B2%D1%80%D0%B0%D0%BB%D1%8F%202021%20%D0%B3%D0%BE%D0%B4%D0%B0.pdf
https://www.pprog.ru/upload/%D0%9F%D0%BE%D1%81%D1%82%D0%B0%D0%BD%D0%BE%D0%B2%D0%BB%D0%B5%D0%BD%D0%B8%D0%B5%20%E2%84%96109%20%D0%BE%D1%82%2004%20%D1%84%D0%B5%D0%B2%D1%80%D0%B0%D0%BB%D1%8F%202021%20%D0%B3%D0%BE%D0%B4%D0%B0.pdf
https://www.pprog.ru/upload/%D0%9F%D0%BE%D1%81%D1%82%D0%B0%D0%BD%D0%BE%D0%B2%D0%BB%D0%B5%D0%BD%D0%B8%D0%B5%20%E2%84%96109%20%D0%BE%D1%82%2004%20%D1%84%D0%B5%D0%B2%D1%80%D0%B0%D0%BB%D1%8F%202021%20%D0%B3%D0%BE%D0%B4%D0%B0.pdf
https://www.pprog.ru/upload/%D0%9F%D0%BE%D1%81%D1%82%D0%B0%D0%BD%D0%BE%D0%B2%D0%BB%D0%B5%D0%BD%D0%B8%D0%B5%20%E2%84%96109%20%D0%BE%D1%82%2004%20%D1%84%D0%B5%D0%B2%D1%80%D0%B0%D0%BB%D1%8F%202021%20%D0%B3%D0%BE%D0%B4%D0%B0.pdf
https://www.pprog.ru/upload/%D0%9F%D0%BE%D1%81%D1%82%D0%B0%D0%BD%D0%BE%D0%B2%D0%BB%D0%B5%D0%BD%D0%B8%D0%B5%20%E2%84%96109%20%D0%BE%D1%82%2004%20%D1%84%D0%B5%D0%B2%D1%80%D0%B0%D0%BB%D1%8F%202021%20%D0%B3%D0%BE%D0%B4%D0%B0.pdf
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оценщик/специалист заключили 
трудовой договор 
Дата присвоения ОГРН организации с 
которым оценщик/специалист 
заключили трудовой договор 

15.07.2005 г. 

Место нахождения юридического 
лица, с которым оценщик/специалист 
заключили трудовой договор 

Юридический адрес: РТ, г. Казань 420059,  ул. 
Оренбургский тракт, д. 20а.; 
Адрес места нахождение: РТ, г. Казань 420059,  ул. 
Оренбургский тракт, д. 20а. 

Банковские реквизиты юридического 
лица, с которым оценщик/специалист 
заключили трудовой договор 

ИНН 1659058519 КПП  165901001 
Р/С 40702810162000001148 
БИК 049205603 
К/С 30101810600000000603 
ОТДЕЛЕНИЕ №8610 СБЕРБАНКА РОССИИ 
Г.КАЗАНЬ 
ОГРН 1051637037110 от 15.07.2005г. 
ОКВЭД 70,31,2 
ОКПО 77189965 

Телефон/факс юридического лица, с 
которым оценщик/специалист 
заключили трудовой договор 

(843) 277-57-19; 277-57-29 

Сведения о страховании гражданской 
ответственности юридического лица, с 
которым оценщик/специалист 
заключили трудовой договор 

Страховой полис №20490В4000051 на страховую 
сумму в размере 10 000 000 рублей со сроком 
действия с 20.10.2020г. по 19.10.2021г., выдан 
Казанским филиалом САО «ВСК» 

Сведения о независимости 
юридического лица, с которым 
Оценщик заключил трудовой договор, 
и Оценщика в соответствии с 
требованиями статьи 16 Закона об 
оценке 

Требование  о независимости выполнено 

 
1.8. Допущения и ограничительные условия, использованные оценщиком при проведении 

оценки (в том числе специальные) 
Отчет об оценке подготовлен в соответствии со следующими общими допущениями, если 

иное не указано по тексту Отчета в явном виде: 
• Предполагается, что информация, полученная от Заказчика или сторонних 

специалистов, является надежной и достоверной. Оценщик не может гарантировать абсолютную 
точность информации, предоставленную другими сторонами, поэтому для всех сведений 
указывается источник информации (Оценщик прилагает в Приложении к Отчету об оценке принт-
скрины объявлений с предложениями продажи объектов недвижимости, выбранных в качестве 
объектов-аналогов при определении рыночной стоимости объектов оценки в рамках 
сравнительного подхода. Информация, указанная в объявлениях, уточнялась путем 
интервьюрования собственика объекта. Оценщик не несет отвествености за ошибки или 
неточности, которые могут содержаться в объявлениях с предложениями продажиобъектов 
сравнения).  

Отчет об оценке подготовлен в соответствии со следующими ограничениями: 
• Оценщик не предоставляет дополнительных консультаций и не отвечает в суде по 

данному отчету, за исключением случаев, оговариваемых отдельными договорами; 
• отчет или его части могут быть использованы Заказчиком только в соответствии с 

целью и предполагаемым использованием результата оценки; 
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• заключение о стоимости, содержащееся в отчете, относится к объекту оценки в 
целом, любое соотнесение частей стоимости, с частью объекта является неправомерным; 

• заключение о стоимости действительно только на дату оценки и базируется на 
рыночной ситуации на дату оценки, которая с течением времени может измениться; 

• мнение Исполнителя относительно рыночной стоимости объекта действительно на 
дату оценки при сохранении текущей экономической ситуации. При этом непредусмотренное в 
Отчете изменение самого объекта и его окружения, равно как и изменение политических, 
экономических и иных факторов, которые могут возникнуть после этой даты и повлиять на 
рыночную сутуацию и, следовательно на рыноную стоимость объекта, находятся вне рамок 
данного исследования.  

• согласно Указанию Центрального Банка Российской Федерации (Банк России) № 
3758-У от 25.08.2015 г.отчет действителен для целей совершения сделки не более шести месяцев с 
даты оценки объекта; 

• Все факты, положения, заявления, не упомянутые в отчете не имеют силы. Изменения 
могут быть внесены только при согласии Оценщика и Заказчика. 

• Все расчеты, выполненные для целей подготовки настоящего Отчета, произведены в 
программе Microsoft Office Excel; числовая информация представлена в удобном для восприятия 
виде, в том числе, округленном, сами расчеты выполнялись с более высокой точностью в 
соответствии с внутренней архитектурой указанной программы. 

• В отсутствие документально подтвержденных имущественных прав третьих лиц в 
отношении оцениваемого объекта недвижимости, ограничений (обременений), а также 
экологического загрязнения оценка объекта проводится исходя из предположения об отсутствии 
таких прав, ограничений (обременений) и загрязнений с учетом обстоятельств, выявленных в 
процессе осмотра, если в задании на оценку не указано иное. 

• Специальные допущения и ограничительные условия – расчет рыночной стоимости 
объекта производится в соответствии с   Федеральным законом «Об оценочной деятельности в 
Российской Федерации» от 29 июля 1998 г. N 135-ФЗ "Об оценочной деятельности в Российской 
Федерации" (с изменениями от 21 декабря 2001г., 21 марта, 14 ноября 2002г., 10 января, 27 февраля 
2003г., 22 августа 2004г., 5 января, 27 июля 2006г., 5 февраля, 13, 24 июля 2007г., 30 июня 2008г., 7 
мая, 17 июля, 27 декабря 2009г., 22 июля 2010г, 28 декабря 2010г., 1, 11 июля, 21,30 ноября, 3 
декабря 2011г, 28 июля 2012г., 7 июня 2013г., 2 июля 2013г., 23 июля 2013 г., 12 марта 2014г., 21 
июля 2014г., 31 декабря 2014г., 8 марта, 8 июня, 13 июля, 29 декабря   2015г., 26 апреля, 2, 23 июня, 
3 июля 2016 г., 29 июля 2017г. , 3 августа  2018г., 28 ноября 2018г., 18 марта, 31 июля  2020г.), с 
Федеральными стандартами оценки (ФСО №1,№2,№3), утвержденными  Приказом №297, №298, 
№299 от 20.05.2015 года МЭРТ РФ, ФСО №8 утвержденного Приказом №326 от 01.06.2015г  МЭРТ 
РФ, Стандартов НП "САМОРЕГУЛИРУЕМАЯ ОРГАНИЗАЦИЯ АССОЦИАЦИИ РОССИЙСКИХ 
МАГИСТРОВ ОЦЕНКИ", МСО 2013 (IVS 2013) в  редакции Российского перевода МСО 2011, 
который  практически соответствует требованиям МСО 2013, выполненного под редакцией Г.И. 
Микерина, И.Л. Артеменкова М: СРО РОО 2013, Международным стандартом финансовой 
отчетности (IFRS) 13 «Оценка справедливой стоимости», в части не противоречащей российскому 
законодательству и стандартам. 

• Оценщик не несет ответственности за юридическое описание прав оцениваемой 
собственности или за вопросы, связанные с рассмотрением прав собственности. Данные права 
считаются полностью соответствующими требованиям законодательства, если иное не оговорено 
специально. 

• Оценщик предполагает отсутствие каких-либо скрытых фактов, влияющих на оценку, 
на состояние собственности, конструкций. Оценщик не несет ответственности за наличие таких 
скрытых фактов, ни за необходимость выявления таковых. 

• Сведения, полученные оценщиком и содержащиеся в отчете, считаются 
достоверными. Однако оценщик не может гарантировать абсолютную точность информации. 
Предполагается, что проведенный анализ и сделанные заключения не основываются на каких-либо 
предвзятых мнениях. 
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• Исходные данные, использованные Оценщиком при подготовке отчета, были 
получены из надежных источников и считаются достоверными. Тем не менее, Оценщик не может 
гарантировать их абсолютную точность, поэтому там, где это возможно, делаются ссылки на 
источник информации. 

• Оценщик не принимает на себя ответственность за бухгалтерские и иные  
финансовые данные, предоставленные Заказчиком. Ответственность за подобные данные, 
относящиеся к оцениваемому объекту, несет Заказчик. 

• Ни клиент, ни оценщик не могут использовать отчет иначе, чем это предусмотрено 
договором на оценку. 

• Мнение оценщика относительно рыночной стоимости объекта действительно только 
на дату оценки. Оценщик не принимает на себя никакой ответственности за изменение 
экономических, юридических и иных факторов, которые могут возникнуть после этой даты и 
повлиять на рыночную ситуацию, а следовательно и на рыночную стоимость объекта. 

• Отчет об оценке  содержит профессиональное мнение оценщика относительно 
рыночной стоимости объекта и не является гарантией того, что объект будет продан на свободном 
рынке по цене, равной стоимости объекта, указанной в данном отчете. 

• Специальные допущения  и ограничительные условия –  цена акций может не 
совпадать с определенной оценщиком рыночной стоимостью. Итоговое определение стоимости 
акций  в данном случае является прерогативой совета директоров. 

• Расчет стоимости предприятия производиться на основании последнего баланса, 
сданного в налоговую инспекцию предприятием бухгалтерии с учетом допущения отсутствия 
существенных изменений в деятельности предприятия за период от сдачи бухгалтерской 
отчетности до даты оценки. 

 
1.9. Перечень использованных при проведении оценки объекта оценки данных  с 

указанием источников их получения 
Источники информации, использованные в настоящей работе, можно сгруппировать по 

следующим категориям: 
информация, полученная из периодических изданий и аналитических обзоров, 
нормативно-правовые акты.  

Перечень использованных при проведении оценки объекта оценки данных с указанием 
ИСТОЧНИКОВ их получения: 

 
№п/п Наименование Источник 

1 Федеральный закон "Об обществах с ограниченной 
ответственностью" от 08.02.1998 N 14-ФЗ (с изменениями  и  

дополнениями.) 

Справочно-Правовая 
система  ГАРАНТ 

2 Приказ Минфина России от 28 августа 2014 г. N 84н 
"Об утверждении Порядка определения стоимости чистых 

активов" 

Справочно-Правовая 
система  ГАРАНТ 

3 Методические рекомендации по оценке акций в соответствии 
с требованиями федерального закона «Об акционерных 

обществах» № 208-ФЗ от 26.12.1995 г  

Справочно-Правовая 
система  ГАРАНТ 

 
1.10. Перечень документов используемых оценщиком и устанавливающих количественные 

и качественные характеристики объекта оценки 
Информация, полученная от Заказчика (документы предоставлены в копиях); 

Информация о 
виде и объеме 
прав на 
недвижимое 
имущество 

Опись документов, полученных от Заказчика (документы представлены в 
копиях): 

1. Устав Публичного акционерного общества «АРМАДА» (редакция 
№6) (утверждено 19.06.2015года Годовым общим собранием 
акционеров. Протокол №б/н от 19.06.2015г.) (Копия); 
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2. ВЫПИСКА из Единого государственного реестра юридических лиц № 
ЮЭ9965-21-110533263 от 08.04.2021г.  (Копия); 

3. Бухгалтерский баланс (форма №1) и отчет о прибылях и убытках 
(форма №2) за 2020г., за 2018г., за 2019г. (Копии); 

4. Прочая информация, предоставленная предприятием для оценки 
(Копии) 

  Установление 
данных об 
обременении на 
Объект оценки 

 Доверительное управление 

 
1.11. Применяемые стандарты оценочной деятельности и обоснование их применения 

Данный Отчет об оценке составлен в соответствии с Федеральным законом от 29.07.1998 г. 
№ 135-ФЗ «Об оценочной деятельности в Российской Федерации» в действующей редакции, и 
Федеральными стандартами оценки и Стандартами оценки принятыми НП 
"САМОРЕГУЛИРУЕМАЯ ОРГАНИЗАЦИЯ АССОЦИАЦИИ РОССИЙСКИХ МАГИСТРОВ 
ОЦЕНКИ":  

1.11.1. Федеральные стандарты оценки (ФСО):  
- ФСО №1 «Общие понятия оценки, подходы и требования к проведению оценки», 

утвержденный Приказом Минэкономразвития России от 20.05.2015 г. №297;  
- ФСО №2 «Цель оценки и виды стоимости», утвержденный Приказом Минэкономразвития 

России от 20.05.2015 г. №298;  
- ФСО №3 «Требования к отчету об оценке», утвержденный Приказом Минэкономразвития 

России от 20.05.2015 г. №299; �  
- ФСО №7 «Оценка недвижимости», утвержденный Приказом Минэкономразвития России 

от 25.09.2014г. № 611; �  
- ФСО №8 «Оценка бизнеса», утвержденный Приказом Минэкономразвития России от 

01.06.2015г. №326. �  
- ФСО №10 «Оценка стоимости машин и оборудования», утвержденного 

Минэкономразвития России от 01.06.2015 г. №328, �  
- стандарты и правила оценочной деятельности саморегулируемой организации оценщиков 

НП "САМОРЕГУЛИРУЕМАЯ ОРГАНИЗАЦИЯ АССОЦИАЦИИ РОССИЙСКИХ МАГИСТРОВ 
ОЦЕНКИ".  

1.11.2. Общие понятия и определения, обязательные к применению в соответствии с 
федеральными стандартами оценки.  

Предприятие (ст. 132 ГК РФ) – предприятием как объектом прав признается 
имущественный комплекс, используемый для осуществления предпринимательской деятельности. 

 Оценка стоимости предприятия, бизнеса (современный экономический словарь Инфра-М) 
- осуществляемое официальными органами или экспертами определение рыночной стоимости 
предприятия с учетом его материальных и нематериальных активов, финансового состояния, 
текущей и ожидаемой доходности. 

Общие понятия оценки описаны в Федеральном Стандарте Оценки «Общие понятия оценки, 
подходы и требования к проведению оценки» ФСО №1, обязательном к применению при 
осуществлении оценочной деятельности (утвержден приказом Министерства экономического 
развития и торговли Российской Федерации (Минэкономразвития России) от «20» мая 2015 г. 
№297 г. Москва «Об утверждении федерального стандарта оценки «Общие понятия оценки, 
подходы и требования к проведению оценки (ФСО №1)». 

Ниже приведены используемые в данном отчете термины и определения, которые 
соответствуют вышеуказанным Закону и Стандартам оценки. 

Объект оценки - Ст.5 ФЗ «Об оценочной деятельности»  - «К объектам оценки относятся: 
• отдельные материальные объекты (вещи); 
• совокупность вещей, составляющих имущество лица, в том числе имущество 

определенного вида (движимое или недвижимое, в том числе предприятия); 
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• право собственности и иные вещные права на имущество или отдельные вещи из 
состава имущества; 

• права требования, обязательства (долги); 
• работы, услуги, информация; 
• иные объекты гражданских прав, в отношении которых законодательством 

Российской Федерации установлена возможность их участия в гражданском обороте». 
Согласно разделу II ФСО №1 «Общие понятия оценки» 
К объектам оценки относятся объекты гражданских прав, в отношении которых 

законодательством Российской Федерации установлена возможность их участия в гражданском 
обороте. 

Цена - это денежная сумма, запрашиваемая, предлагаемая или уплачиваемая участниками в 
результате совершенной или предполагаемой сделки. 

Стоимость объекта оценки - это наиболее вероятная расчетная величина, определенная на 
дату оценки в соответствии с выбранным видом стоимости согласно требованиям Федерального 
стандарта оценки "Цель оценки и виды стоимости (ФСО №2)". 

Итоговая величина стоимости - стоимость объекта оценки, рассчитанная при 
использовании подходов к оценке и обоснованного оценщиком согласования (обобщения) 
результатов, полученных в рамках применения различных подходов к оценке. 

 Подход к оценке - это совокупность методов оценки, объединенных общей методологией. 
Метод проведения оценки объекта оценки - это последовательность процедур, позволяющая на 
основе существенной для данного метода информации определить стоимость объекта оценки в 
рамках одного из подходов к оценке. 

 Дата определения стоимости объекта оценки (дата проведения оценки, дата оценки) - это 
дата, по состоянию на которую определена стоимость объекта оценки. 

Информация о событиях, произошедших после даты оценки, может быть использована для 
определения стоимости объекта оценки только для подтверждения тенденций, сложившихся на 
дату оценки, в том случае, когда такая информация соответствует сложившимся ожиданиям рынка 
на дату оценки. 

Допущение - предположение, принимаемое как верное и касающееся фактов, условий или 
обстоятельств, связанных с объектом оценки или подходами к оценке, которые не требуют 
проверки оценщиком в процессе оценки. 

Объект-аналог - объект, сходный объекту оценки по основным экономическим, 
материальным, техническим и другим характеристикам, определяющим его стоимость. 

Согласно разделу III ФСО №1 «Подходы к оценке» 
Основными подходами, используемыми при проведении оценки, являются сравнительный, 

доходный и затратный подходы. При выборе используемых при проведении оценки подходов 
следует учитывать не только возможность применения каждого из подходов, но и цели и задачи 
оценки, предполагаемое использование результатов оценки, допущения, полноту и достоверность 
исходной информации. На основе анализа указанных факторов обосновывается выбор подходов, 
используемых оценщиком. 

Сравнительный подход 
Сравнительный подход - совокупность методов оценки, основанных на получении 

стоимости объекта оценки путем сравнения оцениваемого объекта с объектами-аналогами. 
Сравнительный подход рекомендуется применять, когда доступна достоверная и 

достаточная для анализа информация о ценах и характеристиках объектов-аналогов. При этом 
могут применяться как цены совершенных сделок, так и цены предложений. 

В рамках сравнительного подхода применяются различные методы, основанные как на 
прямом сопоставлении оцениваемого объекта и объектов-аналогов, так и методы, основанные на 
анализе статистических данных и информации о рынке объекта оценки. 

Доходный подход 
 Доходный подход - совокупность методов оценки, основанных на определении ожидаемых 

доходов от использования объекта оценки. 
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Доходный подход рекомендуется применять, когда существует достоверная информация, 
позволяющая прогнозировать будущие доходы, которые объект оценки способен приносить, а 
также связанные с объектом оценки расходы. 

В рамках доходного подхода применяются различные методы, основанные на 
дисконтировании денежных потоков и капитализации дохода. 

Затратный подход 
Затратный подход - совокупность методов оценки стоимости объекта оценки, основанных на 

определении затрат, необходимых для приобретения, воспроизводства либо замещения объекта 
оценки с учетом износа и устареваний. 

Затратный подход преимущественно применяется в тех случаях, когда существует 
достоверная информация, позволяющая определить затраты на приобретение, воспроизводство 
либо замещение объекта оценки. 

В рамках затратного подхода применяются различные методы, основанные на определении 
затрат на создание точной копии объекта оценки или объекта, имеющего аналогичные полезные 
свойства. Критерии признания объекта точной копией объекта оценки или объектом, имеющим 
сопоставимые полезные свойства, определяются федеральными стандартами оценки, 
устанавливающими требования к проведению оценки отдельных видов объектов оценки и (или) для 
специальных целей. 

Согласно разделу V  ФСО №1  «Требования к проведению оценки» 
Проведение оценки включает следующие этапы: 
а) заключение договора на проведение оценки, включающего задание на оценку; 
б) сбор и анализ информации, необходимой для проведения оценки; 
в) применение подходов к оценке, включая выбор методов оценки и осуществление 

необходимых расчетов; 
г) согласование (в случае необходимости) результатов и определение итоговой величины 

стоимости объекта оценки; 
д) составление отчета об оценке. 
 Оценщик вправе самостоятельно определять необходимость применения тех или иных 

подходов к оценке и конкретных методов оценки в рамках применения каждого из подходов. 
При проведении оценки возможно установление дополнительных к указанным в задании на 

оценку допущений, связанных с предполагаемым использованием результатов оценки и 
спецификой объекта оценки. 

 В случае использования нескольких подходов к оценке, а также использования в рамках 
какого-либо из подходов к оценке нескольких методов оценки выполняется предварительное 
согласование их результатов с целью получения промежуточного результата оценки объекта 
оценки данным подходом. При согласовании существенно отличающихся промежуточных 
результатов оценки, полученных различными подходами или методами, в отчете необходимо 
отразить проведенный анализ и установленную причину расхождений. Существенным признается 
такое отличие, при котором результат, полученный при применении одного подхода (метода), 
находится вне границ указанного оценщиком диапазона стоимости, полученной при применении 
другого подхода (методов) (при наличии). 

После проведения процедуры согласования оценщик помимо указания в отчете об оценке 
итоговой величины стоимости объекта оценки имеет право приводить свое суждение о возможных 
границах интервала, в котором, по его мнению, может находиться эта стоимость, если в задании на 
оценку не указано иное. 

 Итоговая величина стоимости объекта оценки должна быть выражена в рублях Российской 
Федерации. 

Согласно разделу II ФСО №2 «Цель оценки и предполагаемое использование результата 
оценки» 

Целью оценки является определение стоимости объекта оценки, вид которой определяется в 
задании на оценку с учетом предполагаемого использования результата оценки. 
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Результатом оценки является итоговая величина стоимости объекта оценки. Результат 
оценки может использоваться при определении сторонами цены для совершения сделки или иных 
действий с объектом оценки, в том числе при совершении сделок купли-продажи, передаче в 
аренду или залог, страховании, кредитовании, внесении в уставный (складочный) капитал, для 
целей налогообложения, при составлении финансовой (бухгалтерской) отчетности, реорганизации 
юридических лиц и приватизации имущества, разрешении имущественных споров и в иных 
случаях. 

Согласно разделу III  ФСО №2 «Виды стоимости» 
При использовании понятия стоимости объекта оценки при осуществлении оценочной 

деятельности указывается конкретный вид стоимости, который определяется предполагаемым 
использованием результата оценки. 

При осуществлении оценочной деятельности используются следующие виды стоимости 
объекта оценки: 

рыночная стоимость; 
инвестиционная стоимость; 
ликвидационная стоимость; 
кадастровая стоимость. 
Данный перечень видов стоимости не является исчерпывающим. Оценщик вправе 

использовать другие виды стоимости в соответствии с действующим законодательством 
Российской Федерации, а также международными стандартами оценки. 

Понятия рыночной стоимости и кадастровой стоимости установлены Федеральным 
законом от 29 июля 1998 г. N 135-ФЗ "Об оценочной деятельности в Российской Федерации". 

В соответствии с Федеральным законом от 29 июля 1998 г. N 135-ФЗ «Об оценочной 
деятельности в Российской Федерации» под рыночной стоимостью понимается следующее:  

«рыночная стоимость — наиболее вероятная цена, по которой данный объект оценки может 
быть отчужден на открытом рынке в условиях конкуренции, когда стороны сделки действуют 
разумно, располагая всей необходимой информацией, а на величине цены сделки не отражаются 
какие-либо чрезвычайные обстоятельства, то есть когда: 

• Продавец и покупатель действуют в рамках закона на основе типичных мотивировок. 
• одна из сторон сделки не обязана отчуждать объект оценки, а другая сторона не обязана 

принимать исполнение; 
• стороны сделки хорошо осведомлены о предмете сделки и действуют в своих интересах; 
• объект оценки представлен на открытый рынок в форме публичной оферты, типичной для 

аналогичных объектов оценки; 
• цена сделки представляет собой разумное вознаграждение за объект оценки, и принуждения 

к совершению сделки в отношении сторон сделки с чьей-либо стороны не было; 
• платеж за объект оценки выражен в денежной форме. 

Инвестиционная стоимость - это стоимость объекта оценки для конкретного лица или 
группы лиц при установленных данным лицом (лицами) инвестиционных целях использования 
объекта оценки.  

При определении инвестиционной стоимости в отличие от определения рыночной 
стоимости учет возможности отчуждения по инвестиционной стоимости на открытом рынке не 
обязателен. Инвестиционная стоимость может использоваться для измерения эффективности 
инвестиций. 

Ликвидационная стоимость - это расчетная величина, отражающая наиболее вероятную 
цену, по которой данный объект оценки может быть отчужден за срок экспозиции объекта оценки, 
меньший типичного срока экспозиции для рыночных условий, в условиях, когда продавец 
вынужден совершить сделку по отчуждению имущества. 

При определении ликвидационной стоимости в отличие от определения рыночной 
стоимости учитывается влияние чрезвычайных обстоятельств, вынуждающих продавца продавать 
объект оценки на условиях, не соответствующих рыночным. 

Согласно разделу II ФСО №3 «Требования к составлению отчета об оценке» 
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Отчет об оценке представляет собой документ, содержащий сведения доказательственного 
значения, составленный в соответствии с законодательством Российской Федерации об оценочной 
деятельности, в том числе настоящим Федеральным стандартом оценки, нормативными правовыми 
актами уполномоченного федерального органа, осуществляющего функции по нормативно-
правовому регулированию оценочной деятельности, а также стандартами и правилами оценочной 
деятельности, установленными саморегулируемой организацией оценщиков, членом которой 
является оценщик, подготовивший отчет. 

Итоговая величина рыночной или иной стоимости объекта оценки, указанная в отчете, 
составленном по основаниям и в порядке, которые предусмотрены Федеральным законом от 29 
июля 1998 г. N 135-ФЗ "Об оценочной деятельности в Российской Федерации" признается 
достоверной и рекомендуемой для целей совершения сделки с объектом оценки, если в порядке, 
установленном законодательством Российской Федерации, или в судебном порядке не установлено 
иное. 

Отчет об оценке выполняется в соответствии с заданием на оценку и содержит обоснованное 
профессиональное суждение оценщика относительно стоимости объекта оценки, 
сформулированное на основе собранной информации и проведенных расчетов, с учетом 
допущений. 

При составлении отчета об оценке оценщик должен придерживаться следующих принципов: 
В отчете должна быть изложена информация, существенная с точки зрения оценщика для 

определения стоимости объекта оценки; 
Информация, приведенная в отчете об оценке, существенным образом влияющая на 

стоимость объекта оценки, должна быть подтверждена; 
содержание отчета об оценке не должно вводить в заблуждение заказчика оценки и иных 

заинтересованных лиц (пользователи отчета об оценке), а также не должно допускать 
неоднозначного толкования полученных результатов. 

Отчет об оценке составляется на бумажном носителе и (или) в форме электронного 
документа в соответствии с законодательством Российской Федерации об оценочной деятельности, 
Федеральным законом от 6 апреля 2011 г. N 63-ФЗ "Об электронной подписи" (Собрание 
законодательства Российской Федерации, 2011, N 15, ст. 2036; N 27, ст. 2880; 2012, N 29, ст. 3988; 
2013, N 14, ст. 1668; N 27, ст. 3463, ст. 3477; 2014, N 11, ст. 1098; N 26, ст. 3390), настоящим 
Федеральным стандартом оценки, стандартами и правилами оценочной деятельности, 
установленными саморегулируемой организацией оценщиков, членом которой является оценщик, 
подготовивший и подписавший отчет. 

Отчет на бумажном носителе должен быть пронумерован постранично, прошит, подписан 
оценщиком или оценщиками, которые провели оценку, а также скреплен личной печатью оценщика 
или оценщиков либо печатью юридического лица, с которым оценщик или оценщики заключили 
трудовой договор. 

Отчет, составленный в форме электронного документа, должен быть пронумерован 
постранично, подписан усиленной квалифицированной электронной подписью в соответствии с 
законодательством Российской Федерации оценщиком или оценщиками, которые провели оценку, 
а также подписью руководителя юридического лица, с которым оценщик или оценщики заключили 
трудовой договор. 

Требования к составлению отчета об оценке, проводимой для специальных целей и 
отдельных видов объектов оценки, могут устанавливаться соответствующими федеральными 
стандартами оценки, которые могут предусматривать отступления от требований настоящего 
Федерального стандарта оценки. 

Согласно разделу III ФСО №3 «Требования к содержанию  отчета об оценке» 
В отчете об оценке должны быть указаны дата составления отчета и его номер. Вне 

зависимости от вида объекта оценки в отчете об оценке должны содержаться следующие сведения: 
а) задание на оценку в соответствии с требованиями федеральных стандартов оценки; 
б) применяемые стандарты оценки; 
в) принятые при проведении оценки объекта оценки допущения; 
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г) сведения о заказчике оценки и об оценщике (оценщиках), подписавшем (подписавших) 
отчет об оценке (в том числе фамилия, имя и (при наличии) отчество, место нахождения оценщика 
и сведения о членстве оценщика в саморегулируемой организации оценщиков), а также о 
юридическом лице, с которым оценщик (оценщики) заключил (заключили) трудовой договор; 

д) информация обо всех привлеченных к проведению оценки и подготовке отчета об оценке 
организациях и специалистах с указанием их квалификации и степени их участия в проведении 
оценки объекта оценки; 

е) основные факты и выводы. В разделе основных фактов и выводов должны содержаться: 
основание для проведения оценщиком оценки объекта оценки; 
общая информация, идентифицирующая объект оценки; 
результаты оценки, полученные при применении различных подходов к оценке; 
итоговая величина стоимости объекта оценки; 
ограничения и пределы применения полученной итоговой стоимости; 
ж) описание объекта оценки с указанием перечня документов, используемых оценщиком и 

устанавливающих количественные и качественные характеристики объекта оценки, а в отношении 
объекта оценки, принадлежащего юридическому лицу, - также реквизиты юридического лица (в 
том числе полное и (в случае, если имеется) сокращенное наименование, дата государственной 
регистрации, основной государственный регистрационный номер) и балансовая стоимость данного 
объекта оценки (при наличии); 

з) анализ рынка объекта оценки, ценообразующих факторов, а также внешних факторов, 
влияющих на его стоимость; 

и) описание процесса оценки объекта оценки в части применения подхода (подходов) к 
оценке. В отчете должно быть описано обоснование выбора используемых подходов к оценке и 
методов в рамках каждого из применяемых подходов, приведена последовательность определения 
стоимости объекта используемых подходов к оценке и методов в рамках каждого из применяемых 
подходов, приведена последовательность определения стоимости объекта оценки, а также 
приведены соответствующие расчеты. При этом такое описание должно позволять пользователю 
отчета об оценке понять логику процесса определения стоимости и соответствие выбранного 
оценщиком метода (методов) объекту оценки, определяемому виду стоимости и предполагаемому 
использованию результатов оценки; 

к) описание процедуры согласования результатов оценки и выводы, полученные на 
основании проведенных расчетов по различным подходам, а также при использовании разных 
методов в рамках применения каждого подхода, с целью определения итоговой величины 
стоимости, либо признание в качестве итоговой величины стоимости результата одного из 
подходов. 

В отчет об оценке могут включаться расчетные величины и выводы по результатам 
дополнительных исследований, предусмотренные заданием на оценку, которые не 
рассматриваются как результат оценки в соответствии с Федеральным стандартом "Цель оценки и 
виды стоимости (ФСО N 2)", а также иные сведения, необходимые для полного и 
недвусмысленного толкования результатов проведения оценки объекта оценки, отраженных в 
отчете. 

В приложении к отчету об оценке должны содержаться копии документов, используемые 
оценщиком и устанавливающие количественные и качественные характеристики объекта оценки, в 
том числе правоустанавливающие и правоподтверждающие документы, а также документы 
технической инвентаризации, заключения экспертиз, а также другие документы по объекту оценки 
(при их наличии). 

Согласно разделу IV ФСО №3 «Требования к описанию в отчете об оценке информации 
используемой при проведении оценки» 
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В тексте отчета об оценке должны присутствовать ссылки на источники информации либо 
копии материалов и распечаток, используемых в отчете, позволяющие делать выводы об источнике 
получения соответствующей информации и дате ее подготовки. В случае, если информация при 
опубликовании на сайте в информационно-телекоммуникационной сети "Интернет" не обеспечена 
свободным доступом на дату проведения оценки или после даты проведения оценки либо в 
будущем возможно изменение этой информации или адреса страницы, на которой она 
опубликована, либо используется информация, опубликованная не в общедоступном печатном 
издании, то к отчету об оценке должны быть приложены копии соответствующих материалов. 

Документы, предоставленные заказчиком (в том числе справки, таблицы, бухгалтерские 
балансы), должны быть подписаны уполномоченным на то лицом и заверены в установленном 
порядке, и к отчету прикладываются их копии. 

В случае, если в качестве информации, существенной для величины определяемой 
стоимости объекта оценки, используется значение, определяемое экспертным мнением, в отчете об 
оценке должен быть проведен анализ данного значения на соответствие рыночным данным (при 
наличии рыночной информации). 

Итоговая величина стоимости может быть представлена в виде конкретного числа с 
округлением по математическим правилам округления либо в виде интервала значений, если такое 
представление предусмотрено законодательством Российской Федерации или заданием на оценку. 

Оценка  справедливой стоимости производилась в соответствии  с    МСО 2013 (IVS 2013) в  
редакции Российского перевода МСО 2011, который  практически соответствует требованиям МСО 
2013, выполненного под редакцией Г.И. Микерина, И.Л. Артеменкова М : СРОО РОО 2013. 

Основные положения в соответствии с международными стандартами оценки 
Справедливая стоимость - это расчетная цена при передаче активов или обязательств между 

конкретными осведомленными и заинтересованными сторонами, которая отражает 
соответствующие интересы каждой из сторон. 

Определение и применение справедливой стоимости в соответствии с МСФО 
рассматриваются в стандарте МСО 300 «Оценки для финансовой отчетности». 

Оценки, проводимые для включения их результатов в финансовую отчетность, должны 
подготавливаться в соответствии с требованиями применимых стандартов финансовой отчетности. 
К ним также применяются принципы, содержащиеся в Общих стандартах (МСО 101, 102 и 103), за 
исключением случаев конкретной модификации этих принципов положениями соответствующих 
стандартов бухгалтерского учета или настоящего стандарта 

Концептуальные основы оценки инвестиционной недвижимости  в соответствие с 
Международными стандартами финансовой отчетности (МСФО, IFRS). 

Международные стандарты финансовой отчетности (МСФО) - Стандарты и Интерпретации, 
принятые Комитетом по международным стандартам финансовой отчетности (КМСФО), они 
включают:  

• Международные стандарты финансовой отчетности (IFRS);  
• Международные стандарты финансовой отчетности (IAS);  
Интерпретации, разработанные Комитетом по интерпретациям международной финансовой 

отчетности (IFRIC) или прежним Постоянным комитетом по интерпретациям (ПКИ), и 
утвержденные КМСФО. 

Основными документами, регламентирующими оценку финансовых активов для целей 
МСФО, являются: 

• Международный стандарт финансовой отчетности (IAS) 39 "Финансовые 
инструменты: признание и оценка" (ред. от 26.08.2015) (введен в действие на территории 
Российской Федерации Приказом Минфина России от 25.11.2011 N 160н); 

• Принципы МСО «Базы оценки, отличные от рыночной стоимости»; 
• МСО 300 (Международное применение оценки) «Оценка для финансовой 

отчетности»; 
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Оценка финансового актива (долевого инструмента другого  предприятия)  в рамках данного 
Отчета производится для целей подготовки финансовой отчетности компании в соответствии с 
Международными стандартами финансовой отчетности  (IFRS) 13 «Оценка справедливой 
стоимости». 

Основные термины и  определения 
Справедливая стоимость - это цена, которая была бы получена при продаже актива или 

уплачена при передаче обязательства при проведении операции на добровольной основе между 
участниками рынка на дату оценки (см. МСФО (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости"). 

Оцениваемый объект относится к финансовым активам. Финансовый актив - это актив, 
являющийся: 

(a) денежными средствами; 
(b) долевым инструментом другого предприятия; 
(c) правом, обусловленным договором 
(i) получить денежные средства или иной финансовый актив от другого предприятия; или 
(ii) обменяться финансовыми активами или финансовыми обязательствами с другим 

предприятием на условиях потенциально выгодных для предприятия; или 
(d) договором, расчет по которому будет или может быть осуществлен путем поставки 

собственных долевых инструментов, и являющимся 
(i) непроизводным инструментом, по которому предприятие получит или может быть обязано 

получить переменное количество собственных долевых инструментов; или 
(ii) производным инструментом, расчет по которому будет или может быть произведен иным 

способом, чем обмен фиксированной суммы денежных средств или другого финансового актива на 
фиксированное количество собственных долевых инструментов. Для этих целей права, опционы 
или варранты на приобретение фиксированного количества собственных долевых инструментов 
предприятия по фиксированной сумме любой валюты относятся к долевым инструментам, если 
предприятие предлагает эти права, опционы или варранты на пропорциональной основе всем своим 
владельцам, которые относятся к одному классу непроизводственных долевых инструментов, 
принадлежащих предприятию. Также для этих целей собственные долевые инструменты, 
налагающие на предприятие обязательство по поставке другой стороне пропорциональной доли 
чистых активов предприятия только при ликвидации и классифицируемые как долевые 
инструменты в соответствии с пунктами 16C и 16D, которые являются договорами на получение 
или поставку собственных долевых инструментов в будущем. 

Долевой инструмент - это договор, подтверждающий право на остаточную долю в активах 
предприятия, оставшихся после вычета всех его обязательств. 

 Пункт 40 «Принципы МСО» в части  «Базы оценки, отличные от рыночной стоимости» 
гласит: «Определение справедливой стоимости в МСФО отличается от приведенного выше 
определения. Комитет по стандартам считает, что определения справедливой стоимости, 
содержащиеся в МСФО, в целом соответствуют рыночной стоимости». 

Рыночная стоимость — это расчетная денежная сумма, за которую состоялся бы обмен 
актива на дату оценки между заинтересованным покупателем и заинтересованным продавцом в 
результате коммерческой сделки после проведения надлежащего маркетинга, при которой каждая 
из сторон действовала бы, будучи хорошо осведомленной, расчетливо и без принуждения1. 

Таким образом, из вышеуказанного следует, что оценщик при проведении оценки 
инвестиционной недвижимости в соответствии с МСФО (IFRS) 13 «Оценка справедливой 
стоимости»  и МСО определяет рыночную стоимость, которая отражает справедливую стоимость 
актива. 

МСФО не предусматривают специальных методов оценки.  К  методам расчета можно 
отнести  следующее: 

Рыночный подход 

                                                 
1Данное определение представлено МСО  2011 
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- При рыночном подходе используются цены и другая уместная информация, генерируемая 
рыночными операциями с идентичными или сопоставимыми (то есть аналогичными) активами, 
обязательствами или группой активов и обязательств, такой как бизнес. 

Например, в методах оценки, совместимых с рыночным подходом, часто используются 
рыночные множители, возникающие из комплекта сопоставимых показателей. Множители могут 
находиться в одних диапазонах с другим множителем по каждому сопоставимому показателю. Для 
выбора надлежащего множителя из диапазона требуется использовать суждение с учетом 
качественных и количественных факторов, специфических для оценки. 

-Методы оценки, совместимые с рыночным подходом, включают матричное 
ценообразование. Матричное ценообразование – это математический метод, используемый 
преимущественно для оценки некоторых видов финансовых инструментов, таких как долговые 
ценные бумаги, не основываясь лишь на котируемых ценах на определенные ценные бумаги, а 
скорее на отношении ценных бумаг к другим котируемым ценным бумагам, используемым как 
ориентир. 

Затратный подход  
- При затратном подходе отражается сумма, которая потребовалась бы в настоящий момент 

для замены производительной способности актива (часто называемой текущей  стоимостью 
замещения).  

- С точки зрения продавца как участника рынка цена, которая была бы получена за актив, 
основана на той сумме, которую покупатель как участник рынка заплатит, чтобы приобрести или 
построить замещающий актив, обладающий сопоставимой пользой, с учетом морального износа. 
Причина этого заключается в том, что покупатель как участник рынка не заплатил бы за актив 
сумму больше, чем сумма, за которую он мог бы  заменить производительную способность данного 
актива. Моральный износ включает в себя физическое ухудшение, функциональное 
(технологическое) устаревание и экономическое (внешнее) устаревание, и является более широким 
понятием, чем износ в целях подготовки и представления финансовой отчетности (распределение 
исторической стоимости) или налоговых целях (использование определенных сроков полезной 
службы). Во многих случаях метод текущей стоимости замещения используется для оценки 
справедливой стоимости материальных активов, которые используются в комбинации с другими 
активами или с другими активами и обязательствами. 

Доходный подход  
- При использовании доходного подхода будущие суммы (например, потоки денежных 

средств или доходы и расходы) преобразовываются в единую сумму на текущий момент (то есть 
дисконтированную). При использовании доходного подхода оценка справедливой стоимости 
отражает текущие рыночные ожидания в отношении таких будущих сумм.  

-  Такие методы оценки включают, например, следующее:  
(a) методы оценки по приведенной стоимости;  
(b) модели оценки опциона, такие как формула Блэка-Шоулса-Мертона или биномиальная 

модель (то есть структурная модель), которые включают методы оценки по приведенной стоимости 
и отражают как временную, так и внутреннюю стоимость опциона; и  

(c) метод дисконтированных денежных потоков, который используется для оценки 
справедливой стоимости некоторых нематериальных активов.  

Таким образом, в соответствии с МСФО, для определения справедливой (рыночной) 
стоимости  инвестиционной недвижимости, применяются 3 фундаментальных подхода: 

• затратный подход; 
• сравнительный подход; 
• доходный подход. 
Применимость тех или иных методов и процедур установления рыночной стоимости 

определяется исходя из способа, каким имущество обычно продается на рынке. 
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2. ОПИСАНИЕ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ 
2.1 Перечень объектов оценки подлежащих оценке 

Объект оценки - 8 штук обыкновенных именных акций ПАО “АРМАДА” Государственный 
регистрационный номер (идентификационный номер) выпуска 1-01-10670-A. 

Описание Объекта оценки составлено на основании «Описи полученных от Заказчика 
документов» (см. Раздел 1.10) и визуальном осмотре Оценщиком Объекта оценки. Полученные 
данные об Объекте оценке были сведены Оценщиком в представленную ниже табличную форму. 

2.2.Количественные и качественные характеристики объекта оценки 
2.2.1. Сведения о предприятии как юридическом лице 

 Организационно правовая 
форма 

Публичное акционерное общество  

Полное наименование Публичное акционерное общество «АРМАДА» 
Сокращенное наименование ПАО «АРМАДА» 
Основной вид деятельности Деятельность по созданию и использованию баз данных и 

информационных ресурсов 
Местоположение Россия, г. Москва 
Почтовый адрес 117292, город Москва, улица Вавилова, дом 57А, этаж 3, 

комната 304 
ОГРН, дата присвоения 1057747404406 от 07.07.2005 года 
ИНН/КПП 7702568982 / 773601001 
 Категория (тип) акций Обыкновенные именные 
Размер уставного капитала Уставный капитал составляет 14 399 997 рублей. 

Уставный капитал Общества состоит из 14 399 997 штук акций 
номинальной стоимостью 1 рубль каждая 

Номинальная стоимость 1 
акции 

1 рубль 

Количество приобретенных 
акционерами акций 
(размещенные акций) 

100 % 

 Категория (тип) акций именные обыкновенные акции 
Количество Уставный капитал Общества состоит из 14 399 997 штук акций 

номинальной стоимостью 1 рубль каждая 
Форма ценных бумаг Бездокументарная 
Обременения, связанные с 
Объектом оценки  

Акции не заложены, не проданы, под арестом и взысканием не 
состоят. 
Доверительное управление 
Обременение «доверительное управление» указывается в 
правоустанавливающем (правоподтверждающем) документе – 
свидетельстве о государственной регистрации права, но не 
сказывается на ликвидности объекта недвижимости, т.к. задача 
обременения – это документальное закрепление правомочий 
управляющей компании по владению и распоряжению 
недвижимым имуществом, принадлежащем на праве общей 
долевой собственности владельцам инвестиционных паев. 
Данный вид обременения не изменяет качественные 
характеристики недвижимого имущества, соответственно не 
влияет на уменьшение его стоимости. 
Государственная регистрация ограничения (обременения) права 
общей долевой собственности владельцев инвестиционных паев 
на недвижимое имущество осуществляется на основании 
Методических рекомендаций об особенностях государственной 
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регистрации прав на недвижимое имущество, находящееся в 
составе паевого инвестиционного фонда, и сделок с ним (утв. 
приказом Федеральной регистрационной службы от 25 июля 
2007 г. № 157) одновременно с государственной регистрацией 
права общей долевой собственности владельцев 
инвестиционных паев на недвижимое имущество. 
При последующем отчуждении недвижимого имущества, 
одновременно с государственной регистрацией перехода права 
общей долевой собственности владельцев инвестиционных паев 
осуществляется государственная регистрация прекращения 
ограничения (обременения) права общей долевой 
собственности в виде доверительного управления 

Физические свойства 
Объекта оценки  

8 штук обыкновенных именных акций ПАО “АРМАДА” 
Государственный регистрационный номер 
(идентификационный номер) выпуска 1-01-10670-A 

Информация об износе и 
устареваниях  

Не применяется к оценке ценных бумаг 

Количественные и 
качественные 
характеристики элементов, 
входящих в состав Объекта 
оценки, которые имеют 
специфику, влияющую на 
результаты оценки Объекта 
оценки:  

приведены в Разделе 2 и 6 настоящего Отчета 

Информация о текущем 
использовании Объекта 
оценки  

приведена в Разделе 2 настоящего Отчета 

Другие факторы и 
характеристики, относящиеся 
к Объекту оценки, 
существенно влияющие на 
его стоимость  

приведены в Разделе 2 настоящего Отчета 

Информация о текущем 
использовании Объекта 
оценки 

Основными видами деятельности Общества являются: 
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Имущественные права на 
Объект оценки  

право собственности 

Органы управления В соответствии со ст. 14, 15, 16, 17 Устава Общества, органами 
управления Общества являются: 
• Общее собрание акционеров; 
• Совет директоров; 
• Генеральный Директор (единоличный исполнительный 
орган).  

 
2.2.2. Сведения об имущественных правах на объект оценки 

Размер уставного капитала Уставный капитал составляет 14 399 997 рублей. 
Уставный капитал Общества состоит из 14 399 997 штук акций 
номинальной стоимостью 1 рубль каждая 

Состав акционеров Состав акционеров: 

 
 

2.3.Местоположение предприятия 
Предприятие расположено по адресу – 117292, город Москва, улица Вавилова, дом 57А, 

этаж 3, комната 304. 

 
(Источник информации: 

https://yandex.ru/maps/213/moscow/house/ulitsa_vavilova_57a/Z04YcwFgTEQGQFtvfXp5eH9hbQ==/?fr
om=tabbar&ll=37.651792%2C55.728505&source=serp_navig&z=12.6) 

 
 
 



31 
 

2.3.1.Характеристика г.Москва 
Город Mocква - столица Российской Федерации, город федерального значения, 

административный центр Центрального федерального округа и Московской области, город-герой. 
Важнейший транспортный узел, а также политический, экономический, культурный и научный 
центр страны. Москва - огромный город, возглавляющий список самых крупных городов Европы и 
России по количеству проживающего населения (около 15 миллионов человек). Входит в первую 
десятку самых больших мегаполисов мира. 

Москва — один из красивейших городов мира, здесь сохранилось множество архитектурных 
достопримечательностей и исторических мест, главным из которых является старая часть города, 
имеющая радиально-кольцевую планировку. 

Историческое ядро столицы — Московский Кремль. Этот замечательный архитектурный 
ансамбль XI-XIX вв. имеет форму неправильного треугольника, обращенного южной стороной к 
Москве-реке. 

Площадь Кремля составляет 27,5 га. Его внутренние постройки (Большой Кремлевский 
дворец, XIX в.; Грановитая палата, XV в.; Теремной дворец, XVI-XVII вв.; Оружейная палата, XIX 
в.; Успенский собор, XV в.; Архангельский собор, XVI в.; Благовещенский собор, XV в.; бывшее 
здание Судебных установлений, XVIII в.; Арсенал, XVIII в.) обнесены кирпичной стеной, над 
которой возвышаются 20 башен различной архитектуры. К достопримечательностям Кремля 
относятся также колокольня «Иван Великий» (1505-1508 гг.), стоящий перед ней Царь-колокол (его 
вес составляет 200 т) и Царь-пушка, отлитая в 1586 г. и считавшаяся некогда самой большой в 
мире. 

На территории Москвы находятся три объекта, включенные в Список Всемирного наследия 
ЮНЕСКО: ансамбль Московского Кремля и Красной площади, церковь Вознесения в Коломенском 
и ансамбль Новодевичьего женского монастыря. 

В Москве располагаются законодательные, исполнительные и судебные федеральные 
органы власти Российской Федерации. Исключение составляет Конституционный Суд РФ, 
расположенный в Санкт-Петербурге. В столице находятся Правительство Российской Федерации, 
Государственная Дума Российской Федерации, Верховный Суд Российской Федерации, Совет 
Федерации, Высший Арбитражный Суд Российской Федерации. Московский Кремль – 
официальная резиденция Президента Российской Федерации. В Москве находятся посольства 145 
государств. 

Современная Москва является не только крупнейшим мегаполисом мира, но и претендует на 
звание перспективного финансового центра. В последние годы столица показывает стабильный 
рост по объёму инвестиций в городскую экономику, особенно из-за рубежа, что говорит об 
интересе иностранных предпринимателей к ведению здесь бизнеса. Власти планомерно наводят 
порядок во всех сферах жизнедеятельности города. 

1 июля 2012 года территория Москвы увеличилась более чем в 2 раза и составила 255 тыс. 
га. К границам старой Москвы присоединили два городских округа (Троицк и Щербинка) и 19 
городских и сельских поселений из состава Ленинского, Наро-Фоминского и Подольского районов 
Московской области, которые вошли в состав Троицкого и Новомосковского административных 
округов (ТиНАО). При этом население города выросло на 233 тыс. человек. Таким образом, в черте 
города оказалось большое количество лесов и зелёных насаждений, которые в будущем 
планируется благоустроить и превратить в парки. Расширение границ Москвы призвано дать новый 
импульс развитию города и превратить город в полицентричный, современный мегаполис. 

 
2.4. О предприятии 

ПАО "Армада" зарегистрирована 7 июля 2005 г. регистратором Межрайонная инспекция 
Федеральной налоговой службы № 46 по г. Москве. Руководитель организации: генральный 
директор Чекалкин Владимир Владимирович. Юридический адрес ПАО "Армада" - 119334, город 
Москва, улица Косыгина, дом 15, э/к 2/2. 
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Основным видом деятельности является «Деятельность по созданию и использованию баз 
данных и информационных ресурсов», зарегистрированы 43 дополнительных вида деятельности. 
Организации ПУБЛИЧНОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО "АРМАДА" присвоены ИНН 
7702568982, ОГРН 1057747404406, ОКПО 78003583. 

ПУБЛИЧНОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО "АРМАДА" является российской компанией, 
работающей в сфере информационных технологий (ИТ). Компания осуществляет разработку 
программного обеспечения, а также предоставляет услуги в области информационных технологий 
и другие информационно-технологические решения. В период с 2000 года по 2007 год Компания 
вела деятельность под брендом "РБК СОФТ". До 2000 года Компания входила в состав 
подразделения РБК по информационным технологиям. ПАО "Армада" предлагает решения для 
различных секторов рынка информационных технологий, включая разработку программного 
обеспечения, услуги в области информационных технологий и производство аппаратных средств. 
Компания предоставляет свои услуги предприятиям различных отраслей экономики, 
государственным органам и организациям. Компания осуществляет деятельность на российском 
рынке. 

Виды деятельности ОКВЭД (44) 
Сведения о видах деятельности организации в соответствии с данными ЕГРЮЛ. 
Основной: 
63.11.1Деятельность по созданию и использованию баз данных и информационных ресурсов 
Дополнительные: 
18.1 Деятельность полиграфическая и предоставление услуг в этой области 
18.2 Копирование записанных носителей информации 
33.20 Монтаж промышленных машин и оборудования 
41.2 Строительство жилых и нежилых зданий 
41.20 Строительство жилых и нежилых зданий 
42.21 Строительство инженерных коммуникаций для водоснабжения и водоотведения, 
газоснабжения 
42.22.2 Строительство местных линий электропередачи и связи 
46.15.4 Деятельность агентов по оптовой торговле радио- и телеаппаратурой, техническими 
носителями информации 
46.49.3 Торговля оптовая книгами, газетами и журналами, писчебумажными и канцелярскими 
товарами 
46.66 Торговля оптовая прочей офисной техникой и оборудованием 
46.69 Торговля оптовая прочими машинами и оборудованием 
46.90 Торговля оптовая неспециализированная 
47.43 Торговля розничная аудио- и видеотехникой в специализированных магазинах 
47.54 Торговля розничная бытовыми электротоварами в специализированных магазинах 
47.61 Торговля розничная книгами в специализированных магазинах 
47.9 Торговля розничная вне магазинов, палаток, рынков 
52.10 Деятельность по складированию и хранению 
52.24 Транспортная обработка грузов 
52.29 Деятельность вспомогательная прочая, связанная с перевозками 
58 Деятельность издательская 
61.10 Деятельность в области связи на базе проводных технологий 
62.01 Разработка компьютерного программного обеспечения 
62.02 Деятельность консультативная и работы в области компьютерных технологий 
62.09 Деятельность, связанная с использованием вычислительной техники и информационных 
технологий, прочая 
63.11 Деятельность по обработке данных, предоставление услуг по размещению информации и 
связанная с этим деятельность 
63.91 Деятельность информационных агентств 
64.99.2 Деятельность дилерская 

https://www.rusprofile.ru/codes/631110/moskva
https://www.rusprofile.ru/codes/631110/moskva
https://www.rusprofile.ru/codes/631110/moskva
https://www.rusprofile.ru/codes/631110/moskva
https://www.rusprofile.ru/codes/631110/moskva
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66.12.1 Деятельность биржевых посредников и биржевых брокеров, совершающих товарные 
фьючерсные и опционные сделки в биржевой торговле 
68.32 Управление недвижимым имуществом за вознаграждение или на договорной основе 
69 Деятельность в области права и бухгалтерского учета 
69.10 Деятельность в области права 
70.10.2 Деятельность по управлению холдинг-компаниями 
70.22 Консультирование по вопросам коммерческой деятельности и управления 
71.11 Деятельность в области архитектуры 
72.19 Научные исследования и разработки в области естественных и технических наук прочие 
72.20 Научные исследования и разработки в области общественных и гуманитарных наук 
73.11 Деятельность рекламных агентств 
73.20.1 Исследование конъюнктуры рынка 
74.20 Деятельность в области фотографии 
74.30 Деятельность по письменному и устному переводу 
77.39 Аренда и лизинг прочих видов транспорта, оборудования и материальных средств, не 
включенных в другие группировки 
82.92 Деятельность по упаковыванию товаров 
95.11 Ремонт компьютеров и периферийного компьютерного оборудования. 
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3. АНАЛИЗ РЫНКА ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ И ОБОСНОВАНИЕ ЗНАЧЕНИЙ ИЛИ 
ДИАПАЗОНОВ ЗНАЧЕНИЯ ЦЕНООБРАЗУЮЩИХ ФАКТОРОВ 

Для проведения анализа рынка, к которому  относиться оцениваемый объект  с целью 
определения диапазонов  значений ценообразующих факторов  в первую очередь необходимо 
определить: 

 Отраслевое сходство - список потенциально сопоставимых компаний всегда принадлежит 
одной отрасли, однако не все предприятия, входящие в отрасль или предлагающие свои товары на 
одном рынке, сопоставимы. Здесь Оценщик должен учитывать следующие дополнительные 
факторы: 

а) уровень диверсификации производства. Если предприятие выпускает один вид продукта 
или какой-то товар существенно до минирует в производстве и обеспечивает 85% общей 
прибыли, а сравнимая компания ориентирована на широкий круг товаров и услуг, либо 
аналогичный товар дает не более 20% от общей массы прибыли, то такие компании не являются 
для Оценщика сопоставимыми; 

6) характер взаимозаменяемости производимых продуктов. Так, технологическое 
оборудование одного из предприятий может обеспечивать производство только конкретного 
продукта. В случае изменения ситуации на рынке такое предприятие будет нуждаться в серьезном 
техническом перевооружении. Аналог выпускает сходный продукт на оборудовании, легко 
поддающемся переналадке для производства новых товаров. Следовательно, предприятия 
неодинаково прореагируют на изменение ситуации на рынке; 

в) зависимость от одних и тех же экономических факторов. 
Стоимость капитала строительных компаний, работающих в районах массового строительства и в 
отдаленных экономических районах, будет существенно отличаться при достаточном сходстве 
других критериев.   

г) стадия экономического развития оцениваемой компании и аналогов. Опытная компания, 
проработавшая не один год, имеет неоспоримые преимущества и дополнительную прибыль за 
счет стабильного функционирования, хорошей клиентуры и поставщиков сырья и т.д. 

Размер - является важнейшим критерием, оцениваемым аналитиком при составлении 
окончательного списка аналогов. Сравнительные оценки размера компании включают такие 
параметры, как объем реализованной продукции и услуг, объем прибыли, число филиалов и т.д. 
Однако принятие решения о включении компании в список сопоставимых для анализа 
ценообразующих факторов и нахождения диапазона цен  только на основе размера может привести 
Оценщика к неправильным выводам, так как объективно закрытые компании обычно меньше, чем 
открытые.  

Кроме того, Оценщик должен учитывать, что более крупная компания не будет 
автоматически иметь большую прибыль только за счет своего размера.  

Поэтому Оценщик должен в первую очередь учитывать факторы, обеспечивающие величину 
прибыли: 

а) географическая диверсификация - крупные компании обычно имеют более разветвленную 
сеть потребителей своей продукции, минимизируя тем самым риск нестабильности объемов 
продаж; 

б) количественные скидки - крупные компании закупают сырье в большем объеме, чем 
небольшие фирмы, и получают при этом значительные скидки. Кроме того, аналитик должен иметь 
в виду, что коэффициент использования оборудования в крупных компаниях лучше. Поэтому 
мультипликатор, рассчитанный для открытой компании, должен быть скорректирован и понижен 
для оценки закрытой компании; 

в) ценовые различия по сходным товарам - крупные компании зачастую имеют возможность 
устанавливать более высокие цены, так как потребитель предпочитает приобретать товар у хорошо 
зарекомендовавших себя фирм, оплачивая, по сути, товарный знак, гарантирующий качество. Это в 
конечном счете оказывает влияние на величину мультипликатора. 
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Перспективы роста - Оценщик должен определить фазу экономического развития 
предприятия, поскольку она оказывает влияние на характер распределения чистой прибыли на 
дивидендные выплаты и затраты, связанные с развитием предприятия. Оценивая перспективы 
роста компании, аналитик рассматривает степень влияния трех основных факторов: общий уровень 
инфляции, перспективы роста отрасли в целом и индивидуальные возможности развития 
конкретной фирмы в рамках отрасли. Другим важным фактором возможного роста является 
динамика доли предприятия на рынке. Эксперт должен внимательно изучить конкурентные 
преимущества и недостатки оцениваемой компании по сравнению с аналогами. 

Финансовый риск. Оценка финансового риска осуществляется следующими способами: 
а) сравнивается структура капитала или соотношение собственных и заемных средств; 
6) оценивается ликвидность или возможность оплачивать текущие обязательства текущими 
активами; 
в) анализируется кредитоспособность фирмы или, другими словами, способность привлекать 
заемные средства на выгодных условиях. 

Качество менеджмента - этот фактор является наиболее сложным, так как анализ проводится 
на основе косвенных данных, таких как качество отчетной документации, возрастной состав, 
уровень образования, опыт, зарплата управленческого персонала, а также место компании на 
рынке. 

Перечень критериев сопоставимости, приведенный выше, не является исчерпывающим, и 
эксперт имеет возможность самостоятельно дополнять список дополнительными факторами.  

Оценщик редко находит компании абсолютно идентичные с оцениваемой, поэтому на 
основе анализа критериев он может сделать один из следующих выводов: 

а) компания сопоставима с оцениваемой по ряду характеристик и может быть использована 
для расчета мультипликаторов; 

б) компания недостаточно сопоставима с оцениваемой и не может быть использована в 
процессе оценки.  

Таким образом, с учетом вышеизложенного мы не смогли  провести анализ рынка  продаж 
акций или долей предприятий   сопоставимых  с оцениваемым и  достоверно определить диапазон  
ценообразующих факторов. 
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4. МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИЙ ОБЗОР РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ 
Макрообзор – данные за март 2021 

В данном обзоре мы рассмотрим макроэкономическую информацию, публиковавшуюся в 
марте  2021 года. 

В первую очередь отметим, что по оценке Минэкономразвития, ВВП в реальном 
выражении в феврале снизился на 2,8% по сравнению с соответствующим периодом 2020 года 
после снижения на 2,2% по уточненной оценке в январе. Снижение ВВП за январь-февраль 2021 
года ведомство оценило в 2,5%. Минэкономразвития отмечает, что значимое влияние на 
февральские показатели ВВП оказал календарный фактор (сказалась высокая база високосного 
2020 года). 

Далее проанализируем ситуацию в ключевых отраслях экономики, а также рассмотрим 
динамику основных макроэкономических показателей. 

В первую очередь, Росстат сообщил, что в феврале 2021 года снижение промышленного 
производства усилилось до 3,7% после сокращения на 1,9% в январе (данные за январь 
пересчитаны с минус 2,5% по предыдущей оценке). По итогам двух месяцев 2021 года 
промышленное производство снизилось на 2,8%. Отметим, что усиление темпов снижения 
промпроизводства (без учета сезонного и календарного факторов), как и в случае с динамикой 
ВВП, может объясняться «лишним» днем в феврале 2020 года, в котором было 29 дней. 

 

 
Что касается динамики в разрезе сегментов, то в сегменте «Добыча полезных 

ископаемых» выпуск усилил падение до 8,9% после снижения на 7,4% в январе. В 
сегменте «Обрабатывающие производства» сокращение выпуска усилилось до 2,4% после 
снижения на 0,2% месяцем ранее. В сегменте «Электроэнергия, газ и пар» рост выпуска 
замедлился до 7,4% после увеличения на 8,7% в январе. В то же время в сегменте 
«Водоснабжение» выпуск увеличился на 7,7% после роста на 15,4% месяцем ранее. 
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Таким образом, снижению промышленного производства в феврале способствовали 
сегменты «Добыча полезных ископаемых», а также «Обрабатывающие производства», в то 
время как «Электроэнергия, газ и пар», а также «Водоснабжение» не смогли скомпенсировать 
падение в добывающей промышленности и снижение выпуска в обрабатывающих отраслях. 
Ситуация с динамикой производства в разрезе отдельных позиций представлена в следующей 
таблице: 

 
В добывающем сегменте отметим увеличение объемов добычи угля и природного газа в 

феврале (на 13,9% и 5,1% соответственно) при одновременном сокращении добычи нефти (-
13,5%) на фоне действия договора ОПЕК+ об ограничении добычи. В продовольственном 
сегменте динамика выпуска оставалась разнонаправленной. В частности, производство мяса 
скота в феврале выросло на 2,4%, при этом выпуск мяса птицы сократился на 7,7%, а 
выпуск рыбы - упал на 18,1%. В легкой промышленности отметим увеличение выпуска по 
основным позициям, причем лидирующей статьей остается спецодежда (+33,7% в феврале и рост 
на 26,3% по итогам двух месяцев). Динамика производства стройматериалов оставалась 
отрицательной, а темпы снижения варьировались от 12% до 15%. Наиболее сильное сокращение 
показали объемы выпуска керамического кирпича (-15,6%). В тяжелой промышленности 
динамика выпуска была разнонаправленной. Так, производство стальных труб сократилось на 
9,8%, готового проката – увеличилось на 3,5%. При этом производство легковых 
автомобилей в феврале начало расти (+6,3%) после околонулевой динамики месяцем ранее, а 
рост выпуска грузовых автотранспортных средств составил 45,7% после роста на 50,1% по 
итогам января. 
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Переходя к финансовым показателям компаний, отметим, что в течение марта Росстат 
дважды отчитывался о сальдированном финансовом результате деятельности крупных и средних 
российских компаний (без учета финансового сектора): по итогам 2020 года, а также по итогам 
января 2021 года. Сальдированный финансовый результат в 2020 году составил 12,4 трлн руб., в 
то время как в 2019 году российские компании заработали 16,2 трлн руб. Таким образом, 
сальдированная прибыль предприятий в отчетном периоде упала на 23,5%. При этом уже в январе 
2021 года картина кардинально поменялась: аналогичный показатель составил 1,36 трлн руб., в то 
время как за январь прошлого года сопоставимый круг организаций заработал 1,01 трлн руб. Рост 
сальдированной прибыли в январе составил 35%. 

 
Что касается доли убыточных организаций, то она сократилась на 0,3 п.п. по сравнению с 

аналогичным периодом предыдущего года до 35,4%. Динамика сальдированного результата в 
разрезе видов деятельности представлена в таблице ниже: 

 
По итогам января 2021 года большинство представленных Росстатом видов деятельности 

зафиксировали положительный сальдированный финансовый результат. Стоит отметить, что в 
отчетном периоде ведомство расширило публикуемую линейку видов деятельности. В частности, 
список пополнили «Пассажирские перевозки на ж/д транспорте» (выделен как подраздел вида 
деятельности «Транспортировка и хранение»), а также «Деятельность гостиниц и предприятий 
общепита». На фоне обвала международного и междугородного туризма, данные виды 
деятельности зафиксировали сальдированный убыток (40,1 и 56,2 млрд руб. соответственно). 
Динамика в разрезе остальных видов деятельности (зафиксировавших сальдированную прибыль) 
при этом оказалась преимущественно положительной. Сальдированная прибыль сократилась 
лишь в виде деятельности «Транспортировка и хранение» (-5,5%, очевидно, повлияло снижение 
пассажирских перевозок). Наиболее сильный рост в относительном выражении зафиксировали 
сегменты «Строительство» (рост в 3,9 раза), «Водоснабжение» (+90,2%), а 
также «Обрабатывающие производства» (+77,6%). 
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Прибыль банковского сектора после 205 млрд руб. в январе сократилась до 168 млрд руб. 
по итогам февраля, как поясняет ЦБ, на фоне отрицательной валютной переоценки вследствие 
укрепления рубля. При этом прибыль Сбербанка за этот же период составила 92,6 млрд руб. Для 
сравнения, в феврале 2020 года прибыль сектора составила 170 млрд руб. За первые два месяца 
2021 года российские банки заработали 373 млрд руб. (прибыль Сбербанка из этой суммы 
составила 179,3 млрд руб.) по сравнению с 393 млрд руб. годом ранее. 

 
  
Что касается прочих показателей банковского сектора, то размер его активов не претерпел 

существенных изменений и остался на уровне 105,3 трлн руб. Объем кредитов нефинансовым 
организациям сократился на 143 млрд руб. (-0,4%) до 38,1 трлн руб. При этом кредитный 
портфель физических лиц увеличился на 283 млрд руб. (+1,4%) до 20,8 трлн руб. По состоянию 
на 1 марта 2021 года совокупный объем кредитов экономике (без учета финансовых 
организаций) составил 58,9 трлн руб. (+0,2%). 

Что касается инфляции на потребительском рынке, то в марте 2021 года недельный рост 
цен держался на уровне 0,1-0,2%. По итогам месяца цены увеличились на 0,7%. С начала 
текущего года инфляция составила 2,13%. В годовом выражении по состоянию на 1 апреля 
инфляция ускорилась до 5,79% после 5,7% на 1 марта. 

 
Динамика обменного курса рубля – это один из ключевых факторов, влияющих на рост 

потребительских цен. В марте текущего года среднее значение курса доллара изменилось 
незначительно  (74,4 руб. после 74,3 руб. за доллар в феврале). Тем не менее, на фоне некоторого 
роста геополитической напряженности, к концу месяца курс доллара вырос до 75,7 руб. с 74,4 на 
начало месяца. 
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Стоит отметить, что 19 марта состоялось очередное заседание Совета директоров Банка 

России, по итогам которого было принято решение повысить ключевую ставку на 0,25 б.п. до 
4,5%. В заявлении по итогам заседания отмечалось, что темп роста потребительских цен в I 
квартале 2021 года складывается выше прогноза ЦБ, в то время как восстановление внутреннего и 
внешнего спроса происходит быстрее, чем ожидалось ранее. Это происходит на фоне бюджетной 
поддержки в ряде стран и увеличения темпов вакцинации населения. В то же время 
инфляционные ожидания населения и бизнеса остаются на повышенном уровне, и баланс рисков 
сместился в сторону проинфляционных. Эти факторы, по словам представителей ЦБ, формируют 
необходимость возвращения к нейтральной денежно-кредитной политике (что подразумевает 
значение ключевой ставки в интервале 5-6%). По прогнозу Банка России, с учетом проводимой 
денежно-кредитной политики годовая инфляция вернется к 4% в первой половине 2022 года и 
будет находиться на этом уровне в дальнейшем. 

 
Что касается реакции курса рубля на повышение ключевой ставки, то в день принятия 

решения Банком России значительного изменения курса рубля не произошло. Это может говорить 
о том, что участники рынка допускали такое развитие событий, и принятое решение 
соответствовало их ожиданиям. 

Помимо решений в области денежно-кредитной политики, влияние на курс рубля 
оказывает состояние внешней торговли. В отчетном периоде ЦБ опубликовал данные о внешней 
торговле товарами по итогам января 2021 года. По данным Банка России, товарный экспорт 
составил 26,4 млрд долл. (-13,7%). В то же время товарный импорт составил 17,5 млрд долл., 
увеличившись на 1,8% к январю 2020 года. Положительное сальдо торгового баланса в отчетном 
периоде составило 8,9 млрд долл., упав на 33,5%. 
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Как можно видеть, в четвертом квартале 2020 года экспорт и импорт товаров активно 

восстанавливались, что сопровождалось увеличением величины положительного сальдо внешней 
торговли. При этом в декабре-январе величина сальдо уверенно держалась выше 8 млрд долл. 
(уровень марта-апреля 2020 года). Однако нужно отметить, что в начале 2021 года темпы 
восстановления экспорта, а также темпы роста импорта начали снижаться. В таблице ниже 
представлена динамика ввоза и вывоза важнейших товаров по итогам января 2021 года. 
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Переходя к отдельным товарным группам, отметим, что динамика экспорта и импорта 
важнейших товаров оказалась разнонаправленной.  Наиболее сильное снижение экспорта по 
итогам января показали топливно-энергетические товары (-28,5%). «Виновниками» снижения 
по-прежнему оставались более низкие средние цены на нефть по отношению к соответствующему 
периоду 2020 года, а также ограничения добычи в рамках договора ОПЕК+. Максимальный рост 
экспорта в относительном выражении показали калийные удобрения (на фоне низкой базы 
экспорт вырос в 7,2 раза). Вывоз продовольственных товаров и с/х сырья показал рост на 
27,7% на фоне роста как стоимостных, так и физических объемов поставок этой продукции. 
Экспорт металлов и изделий из них увеличился на 11,4%, поддержанный ростом экспорта 
черных металлов (+26,1%). Вероятная причина тому - рост цен на железную руду, сталь и прочую 
продукцию металлургического сектора. Что касается импорта, то здесь наиболее сильный рост 
показал ввоз продукции химической промышленности (+16,4%). За этой позицией 
следуют машины и оборудование, чей импорт увеличился почти на 10%. В то же время 
импорт продовольственных товаров сократился на 6,1%, вероятно, на фоне роста цен на 
продовольствие на мировом рынке. 

Снижение товарного экспорта привело, в частности, к падению положительного сальдо 
платежного баланса в январе-феврале 2021 года. Этот и другие ключевые агрегаты платежного 
баланса по итогам первых двух месяцев 2021 года опубликованы в первой половине марта. Они 
представлены в следующей таблице: 

 
  
По пояснениям Банка России, на динамику величины сальдо счета текущих операций, 

снизившегося на 26,1% к январю-февралю 2020 года, оказало влияние ослабление профицита 
внешней торговли на фоне снижения цен на экспортируемое углеводородное сырье, а также 
вследствие увеличения товарного импорта. Что касается оттока капитала, то объем чистого 
вывоза капитала частным сектором за аналогичный период в размере 12 млрд долл. (-18,4%) был 
сформирован наращиванием иностранных активов как банковского, так и прочих секторов. 

Выводы: 

• После снижения на 2,2% в январе 2021 года,  в феврале снижение ВВП, согласно 
оценке Минэкономразвития, составило 2,8% к аналогичному периоду 2020 года, во многом из-за 
фактора високосного 2020 года. По итогам двух месяцев снижение составляет 2,5%; 

• Промышленное производство в феврале 2021 года сократилось на 3,7% после 
снижения на 1,9% в январе. По итогам января-февраля промышленное производство сократилось 
на 2,8%; 

• Сальдированный финансовый результат российских нефинансовых компаний за 
январь 2021 года составил 1,36 трлн руб. по сравнению с 1 трлн руб. годом ранее. При этом доля 
убыточных компаний сократилась на 0,3 п.п. до 35,4%; 

• Банковский сектор в феврале 2021 года заработал 168 млрд руб. прибыли, при этом на 
Сбербанк пришлось 92,6 млрд руб. В феврале 2020 года прибыль сектора составила 170 млрд руб. 
По итогам двух месяцев прибыль российских банков составила 393 млрд руб.; 



43 
 

• Потребительская инфляция в марте 2021 года  составила 0,7% после 0,78% по итогам 
февраля, при этом с начала года цены выросли на 2,13%, а в годовом выражении по состоянию на 1 
апреля инфляция ускорилась до 5,79% с 5,7% на 1 марта; 

• Среднее значение курса доллара США в марте 2021 года изменилось незначительно, 
составив 74,4 руб. по сравнению с 74,3 руб. в феврале. При этом к концу месяца курс доллара 
вырос до 75,7 руб. с 74,4 на начало месяца на фоне роста геополитических рисков; 

• По итогам заседания Совета директоров Банка России, прошедшего 19 марта, 
значение ключевой ставки было увеличено на 0,25 б.п. до 4,5% годовых; 

• Товарный экспорт в январе 2021 года составил 26,4 млрд долл. (-13,7%), при этом 
товарный импорт составил 17,5 млрд долл. (+1,8%). Положительное сальдо торгового баланса 
составило 8,9 млрд долл. (-33,5%); 

• Сальдо счета текущих операций, согласно предварительным данным ЦБ, в январе-
феврале 2021 года упало на 26,1% до 13,1 млрд долл. При этом чистый вывоз частного капитала 
сократился на 18,4% и составил 12 млрд долл. 

 (Источник информации  
сайт: https://bf.arsagera.ru/makropokazateli/makroobzor_dannye_za_mart_2021/) 
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5. ФИНАНСОВЫЙ АНАЛИЗ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ  ПАО "АРМАДА" 
5.1. Анализ финансового положения и эффективности деятельности 

ПАО “АРМАДА” за период с 01.01.2018 по 31.12.2020 
1. Анализ финансового положения 

Представленный ниже анализ финансового состояния ПАО “АРМАДА” выполнен за 
период 01.01.2018–31.12.2020 г. (3 года). Качественная оценка значений финансовых 
показателей ПАО “АРМАДА” проведена с учетом отраслевых особенностей деятельности 
организации (отрасль – "Деятельность в области информационных технологий", класс по 
ОКВЭД 2 – 63). 

1.1. Структура имущества и источники его формирования 

Показатель 

Значение показателя Изменение за 
анализируемый 

период 
в тыс. руб. в % к валюте баланса тыс. 

руб. 
(гр.5-
гр.2) 

± % 
((гр.5-
гр.2) : 
гр.2) 

31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 на начало 
анализируемого 

периода 
(31.12.2017) 

на конец 
анализируемого 

периода 
(31.12.2020) 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 
Актив 
1. 
Внеоборотные 
активы 

472 345 472 333 472 326 472 322 29,4 99,8 -23 -<0,1 

в том числе: 
основные 
средства 

– – – – – – – – 

нематериальные 
активы 39 35 30 26 <0,1 <0,1 -13 -33,3 

2. Оборотные, 
всего 1 136 489 1 161 1 007 934 70,6 0,2 -

1 135 555 -99,9 

в том числе: 
запасы – – – – – – – – 

дебиторская 
задолженность 1 136 293 846 945 904 70,6 0,2 -

1 135 389 -99,9 

денежные 
средства и 
краткосрочные 
финансовые 
вложения  

196 315 62 30 <0,1 <0,1 -166 -84,7 

Пассив 
1. Собственный 
капитал 1 589 143 450 279 446 372 442 759 98,8 93,6 -

1 146 384 -72,1 

2. 
Долгосрочные 
обязательства, 
всего 

11 704 15 273 19 010 23 066 0,7 4,9 +11 362 +97,1 

в том числе: 
заемные 
средства 

11 704 15 273 19 010 23 066 0,7 4,9 +11 362 +97,1 

3. 
Краткосрочные 
обязательства*, 

7 987 7 942 7 951 7 431 0,5 1,6 -556 -7 
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Показатель 

Значение показателя Изменение за 
анализируемый 

период 
в тыс. руб. в % к валюте баланса тыс. 

руб. 
(гр.5-
гр.2) 

± % 
((гр.5-
гр.2) : 
гр.2) 

31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 на начало 
анализируемого 

периода 
(31.12.2017) 

на конец 
анализируемого 

периода 
(31.12.2020) 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 
всего 
в том числе: 
заемные 
средства 

– – – – – – – – 

Валюта 
баланса 1 608 834 473 494 473 333 473 256 100 100 -

1 135 578 -70,6  

* Без доходов будущих периодов, возникших в связи с безвозмездным получением имущества и государственной 
помощи, включенных в собственный капитал. 

Соотношение основных качественных групп активов организации по состоянию на 
31.12.2020 характеризуется большой долей (99,8%) внеоборотных средств и малым 
процентом текущих активов. Активы организации в течение анализируемого периода 
(31.12.17–31.12.20) существенно уменьшились (на 70,6%). Учитывая значительное 
снижение активов, необходимо отметить, что собственный капитал уменьшился еще в 
большей степени – на 72,1%. Опережающее снижение собственного капитала относительно 
общего изменения активов следует рассматривать как негативный фактор. 

Наглядно соотношение основных групп активов организации представлено ниже на 
диаграмме: 

 
Снижение активов организации связано, в основном, со снижением показателя по 

строке "дебиторская задолженность" на 1 135 389 тыс. руб. (или 100% вклада в снижение 
активов). 

Одновременно, в пассиве баланса наибольшее снижение произошло по строке 
"нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)" (-1 146 384 тыс. руб., или 100% вклада в 
снижение пассивов организации за весь рассматриваемый период). 

Среди положительно изменившихся статей баланса можно выделить "долгосрочные 
заемные средства" в пассиве ( +11 362 тыс. руб. ). 

Собственный капитал организации на последний день анализируемого периода 
составил 442 759,0 тыс. руб., что на 1 146 384,0 тыс. руб., или на 72,1% ниже значения на 
первый день анализируемого периода.  

1.2. Оценка стоимости чистых активов организации 
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 Показатель 

Значение показателя Изменение 
в тыс. руб. в % к валюте баланса тыс. руб. 

(гр.5-гр.2) 
± % 

((гр.5-
гр.2) : 
гр.2) 

31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 на начало 
анализируемого 

периода 
(31.12.2017) 

на конец 
анализируемого 

периода 
(31.12.2020) 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 
1. Чистые 
активы 1 589 143 450 279 446 372 442 759 98,8 93,6 -1 146 384 -72,1 

2. Уставный 
капитал 14 400 14 400 14 400 14 400 0,9 3 – – 

3. Превышение 
чистых активов 
над уставным 
капиталом 
(стр.1-стр.2) 

1 574 743 435 879 431 972 428 359 97,9 90,5 -1 146 384 -72,8 

Чистые активы организации на 31.12.2020 намного (в 30,7 раза) превышают 
уставный капитал. Данное соотношение положительно характеризует финансовое 
положение, полностью удовлетворяя требованиям нормативных актов к величине чистых 
активов организации. Однако, определив текущее состояние показателя, следует отметить 
снижение чистых активов на 72,1% за рассматриваемый период (31.12.17–31.12.20). 
Несмотря на нормальную относительно уставного капитала величину чистых активов, их 
дальнейшее снижение может привести к ухудшению данного соотношения. Ниже на 
графике представлено изменение чистых активов и уставного капитала. 

 
Значение уставного капитала оставалось постоянным в течение всего анализируемого 
периода. 

1.3. Анализ финансовой устойчивости организации 
1.3.1. Основные показатели финансовой устойчивости организации 

Показатель 
Значение показателя Изменение 

показателя 
(гр.5-гр.2) 

Описание показателя 
и его нормативное 

значение 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 

1 2 3 4 5 6 7 
1. Коэффициент 0,99 0,95 0,94 0,94 -0,05 Отношение 



47 
 

 

Показатель 
Значение показателя Изменение 

показателя 
(гр.5-гр.2) 

Описание показателя 
и его нормативное 

значение 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 

1 2 3 4 5 6 7 
автономии собственного 

капитала к общей 
сумме капитала. 
Нормальное 
значение: не менее 
0,45 (оптимальное 
0,55-0,7). 

2. Коэффициент 
финансового 
левериджа 

0,01 0,05 0,06 0,07 +0,06 

Отношение заемного 
капитала к 
собственному. 
Нормальное 
значение: 1,22 и 
менее (оптимальное 
0,43-0,82). 

3. Коэффициент 
обеспеченности 
собственными 
оборотными 
средствами 

0,98 -19 -25,77 -31,65 -32,63 

Отношение 
собственных 
оборотных средств к 
оборотным активам. 
Нормальное 
значение: 0,1 и 
более. 

4. Индекс 
постоянного 
актива 

0,3 1,05 1,06 1,07 +0,77 

Отношение 
стоимости 
внеоборотных 
активов к величине 
собственного 
капитала 
организации. 

5. Коэффициент 
покрытия 
инвестиций 

1 0,98 0,98 0,98 -0,02 

Отношение 
собственного 
капитала и 
долгосрочных 
обязательств к 
общей сумме 
капитала. 
Нормальное 
значение для данной 
отрасли: не менее 
0,7. 

6. Коэффициент 
маневренности 
собственного 
капитала 

0,7 -0,05 -0,06 -0,07 -0,77 

Отношение 
собственных 
оборотных средств к 
источникам 
собственных 
средств. 
Нормальное 
значение для данной 
отрасли: 0,2 и более. 

7. Коэффициент 
мобильности 0,71 <0,01 <0,01 <0,01 -0,71 Отношение 

оборотных средств к 
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Показатель 
Значение показателя Изменение 

показателя 
(гр.5-гр.2) 

Описание показателя 
и его нормативное 

значение 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 

1 2 3 4 5 6 7 
имущества стоимости всего 

имущества. 
Характеризует 
отраслевую 
специфику 
организации. 

8. Коэффициент 
мобильности 
оборотных 
средств <0,01 0,27 0,06 0,03 +0,03 

Отношение наиболее 
мобильной части 
оборотных средств 
(денежных средств и 
финансовых 
вложений) к общей 
стоимости 
оборотных активов. 

9. Коэффициент 
обеспеченности 
запасов 

– – – – – 

Отношение 
собственных 
оборотных средств к 
стоимости запасов. 
Нормальное 
значение: 0,5 и 
более. 

10. Коэффициент 
краткосрочной 
задолженности 0,41 0,34 0,29 0,24 -0,17 

Отношение 
краткосрочной 
задолженности к 
общей сумме 
задолженности. 

Коэффициент автономии организации на 31.12.2020 составил 0,94. Полученное 
значение говорит о слишком осторожном отношении ПАО “АРМАДА” к привлечению 
заемных денежных средств (собственный капитал составляет 94% в общем капитале 
организации). За весь рассматриваемый период коэффициент автономии заметно снизился 
(-0,05). 

Структура капитала организации представлена ниже на диаграмме: 
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Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами в течение 
анализируемого периода (с 31.12.2017 по 31.12.2020) стремительно снизился на 32,63 и 
составил -31,65. На 31 декабря 2020 г. значение коэффициента является явно не 
соответствующим принятому нормативу. В начале рассматриваемого периода коэффициент 
обеспеченности собственными оборотными средствами соответствовал норме, однако 
позднее ситуация изменилась. 

В течение анализируемого периода (с 31 декабря 2017 г. по 31 декабря 2020 г.) 
отмечено несущественное падение коэффициента покрытия инвестиций – до 0,98. Значение 
коэффициента на 31.12.2020 вполне соответствует норме (доля собственного капитала и 
долгосрочных обязательств в общей сумме капитала организации составляет 98%). 
Коэффициент покрытия инвестиций оставался практически неизменным в течение всего 
течение всего периода (отклонения от среднего значения не превышали 2%). 

По коэффициенту краткосрочной задолженности видно, что на 31.12.2020 доля 
краткосрочной задолженности составляет одну четвертую, а долгосрочной задолженности 
– три четвертых. При этом за 3 года доля краткосрочной задолженности уменьшилась на 
16,2%. 

Ниже на графике представлено изменение основных показателей финансовой 
устойчивости ПАО “АРМАДА” за 3 года: 

 

1.3.2. Анализ финансовой устойчивости по величине излишка (недостатка) собственных 
оборотных средств 

Показатель 
собственных 
оборотных 

средств (СОС) 

Значение показателя Излишек (недостаток)* 
на начало 

анализируемого 
периода 

(31.12.2017) 

на конец 
анализируемого 

периода 
(31.12.2020) 

на 
31.12.2017 

на 
31.12.2018 

на 
31.12.2019 

на 
31.12.2020 

1 2 3 4 5 6 7 
  СОС1 
(рассчитан без 
учета 
долгосрочных и 
краткосрочных 
пассивов) 

1 116 798 -29 563 +1 116 798 -22 054 -25 954 -29 563 

  СОС2 1 128 502 -6 497 +1 128 502 -6 781 -6 944 -6 497 
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Показатель 
собственных 
оборотных 

средств (СОС) 

Значение показателя Излишек (недостаток)* 
на начало 

анализируемого 
периода 

(31.12.2017) 

на конец 
анализируемого 

периода 
(31.12.2020) 

на 
31.12.2017 

на 
31.12.2018 

на 
31.12.2019 

на 
31.12.2020 

1 2 3 4 5 6 7 
(рассчитан с 
учетом 
долгосрочных 
пассивов; 
фактически 
равен чистому 
оборотному 
капиталу, Net 
Working Capital) 
  СОС3 
(рассчитанные с 
учетом как 
долгосрочных 
пассивов, так и 
краткосрочной 
задолженности 
по кредитам и 
займам) 

1 128 502 -6 497 +1 128 502 -6 781 -6 944 -6 497 

*Излишек (недостаток) СОС рассчитывается как разница между собственными оборотными средствами и величиной 
запасов и затрат. 

Поскольку на последний день анализируемого периода (31.12.2020) наблюдается 
недостаток собственных оборотных средств, рассчитанных по всем трем вариантам, 
финансовое положение организации по данному признаку можно характеризовать как 
неудовлетворительное. При этом нужно обратить внимание, что все три показателя 
покрытия собственными оборотными средствами запасов за весь анализируемый период 
ухудшили свои значения. 

 

1.4. Анализ ликвидности 
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1.4.1. Расчет коэффициентов ликвидности 

Показатель 
ликвидности 

Значение показателя Изменение 
показателя 
(гр.5 - гр.2) 

Расчет, 
рекомендованное 

значение 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 

1 2 3 4 5 6 7 
1. Коэффициент 
текущей (общей) 
ликвидности 142,29 0,15 0,13 0,13 -142,16 

Отношение текущих 
активов к 
краткосрочным 
обязательствам. 
Нормальное 
значение: 2 и более. 

2. Коэффициент 
быстрой 
(промежуточной) 
ликвидности 142,29 0,15 0,13 0,13 -142,16 

Отношение 
ликвидных активов 
к краткосрочным 
обязательствам. 
Нормальное 
значение: не менее 
1. 

3. Коэффициент 
абсолютной 
ликвидности 

0,02 0,04 0,01 <0,01 -0,02 

Отношение 
высоколиквидных 
активов к 
краткосрочным 
обязательствам. 
Нормальное 
значение: 0,2 и 
более. 

По состоянию на 31.12.2020 значение коэффициента текущей ликвидности (0,13) не 
соответствует норме. Более того следует отметить отрицательную динамику показателя – в 
течение анализируемого периода (31.12.17–31.12.20) коэффициент текущей ликвидности 
снизился на -142,16. Коэффициент текущей ликвидности последовательно уменьшался в 
течение всего периода. 

Для коэффициента быстрой ликвидности нормативным значением является 1. В 
данном случае его значение составило 0,13. Это означает, что у ПАО “АРМАДА” 
недостаточно активов, которые можно в сжатые сроки перевести в денежные средства, 
чтобы погасить краткосрочную кредиторскую задолженность. В начале рассматриваемого 
периода коэффициент быстрой ликвидности соответствовал норме, однако позже ситуация 
изменилась. 

Третий из коэффициентов, характеризующий способность организации погасить всю 
или часть краткосрочной задолженности за счет денежных средств и краткосрочных 
финансовых вложений, имеет значение (<0,01) ниже допустимого предела (норма: 0,2). При 
этом нужно обратить внимание на имевшее место в течение анализируемого периода 
негативное изменение – коэффициент абсолютной ликвидности снизился на -0,02. 
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1.4.2. Анализ соотношения активов по степени ликвидности и обязательств по сроку 
погашения 

Активы по степени 
ликвидности 

На конец 
отчетного 
периода, 
тыс. руб. 

Прирост 
за 

анализ. 
период, 

% 

Норм. 
соотно-
шение 

Пассивы по 
сроку 

погашения 

На конец 
отчетного 
периода, 
тыс. руб. 

Прирост 
за 

анализ. 
период, 

% 

Излишек/ 
недостаток 

платеж. средств 
тыс. руб., 

(гр.2 - гр.6) 
1 2 3 4 5 6 7 8 

А1. 
Высоколиквидные 
активы (ден. ср-ва + 
краткосрочные 
фин. вложения) 

30 -84,7 ≥ 

П1. Наиболее 
срочные 
обязательства 
(привлеченные 
средства) 
(текущ. кред. 
задолж.) 

7 431 -7 -7 401 

А2. 
Быстрореализуемые 
активы 
(краткосрочная деб. 
задолженность) 904 -99,9 ≥ 

П2. 
Среднесрочные 
обязательства 
(краткосроч. 
обязательства 
кроме текущ. 
кредит. 
задолж.) 

0 – +904 

А3. Медленно 
реализуемые 
активы (прочие 
оборот. активы) 

0 – ≥ 

П3. 
Долгосрочные 
обязательства 23 066 +97,1 -23 066 

А4. 
Труднореализуемые 
активы 
(внеоборотные 
активы) 

472 322 -<0,1 ≤ 

П4. 
Постоянные 
пассивы 
(собственный 
капитал) 

442 759 -72,1 +29 563 
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Из четырех соотношений, характеризующих наличие ликвидных активов у 
организации, выполняется только одно. Высоколиквидные активы покрывают наиболее 
срочные обязательства организации всего лишь на <1% В соответствии с принципами 
оптимальной структуры активов по степени ликвидности, краткосрочной дебиторской 
задолженности должно быть достаточно для покрытия среднесрочных обязательств 
(краткосрочной задолженности за минусом текущей кредиторской задолженности). В 
данном случае краткосрочные кредиты и займы отсутствуют. 

2. Анализ эффективности деятельности организации 
2.1. Обзор результатов деятельности организации 

Ниже в таблице приведены основные финансовые результаты деятельности ПАО 
“АРМАДА” за 3 последних года. 

Показатель 

Значение показателя, 
тыс. руб. 

Изменение 
показателя Средне- 

годовая 
величина, 
тыс. руб. 2018 г. 2019 г. 2020 г. 

тыс. руб. 
(гр.4 - 
гр.2) 

± % 
((4-
2) : 
2) 

1 2 3 4 5 6 7 
1. Выручка – – – – – – 
2. Расходы по обычным видам 
деятельности 2 188 2 274 2 361 +173 +7,9 2 274 

3. Прибыль (убыток) от продаж  (1-2) -2 188 -2 274 -2 361 -173 ↓ -2 274 
4. Прочие доходы и расходы, кроме 
процентов к уплате -1 135 742 -544 74 +1 135 816 ↑ -378 737 

5. EBIT (прибыль до уплаты процентов 
и налогов) (3+4) -1 137 930 -2 818 -2 287 +1 135 643 ↑ -381 012 

6. Проценты к уплате 934 1 087 1 326 +392 +42 1 116 
7. Налог на прибыль, изменение 
налоговых активов и прочее – -2 – – – -1 

8. Чистая прибыль (убыток)  (5-6+7) -1 138 864 -3 907 -3 613 +1 135 251 ↑ -382 128 
Справочно: 
Совокупный финансовый результат 
периода 

-1 138 864 -3 907 -3 613 +1 135 251 ↑ -382 128 

Изменение за период нераспределенной 
прибыли (непокрытого убытка) по 
данным бухгалтерского баланса 
  (измен. стр. 1370) 

-1 138 864 -3 907 -3 613 х х х 

Годовая выручка за 2020 год имела нулевое значение. За весь рассматриваемый 
период годовая выручка не изменилась. 

Убыток от продаж за последний год равнялся -2 361 тыс. руб. За весь 
анализируемый период финансовый результат от продаж заметно уменьшился (на 173 тыс. 
руб.). 

Ниже на графике наглядно представлено изменение выручки и прибыли ПАО 
“АРМАДА” в течение всего анализируемого периода. 
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2.2. Анализ рентабельности 

Показатели рентабельности 

Значения показателя (в %, 
или в копейках с рубля) 

Изменение 
показателя 

2018 г. 2019 г. 2020 г. 
коп., 

(гр.4 - 
гр.2) 

± % 
((4-
2) : 
2) 

1 2 3 4 5 6 
1. Рентабельность продаж (величина прибыли от 
продаж в каждом рубле выручки). Нормальное 
значение для данной отрасли: 8% и более. 

– – – – – 

2. Рентабельность продаж по EBIT (величина 
прибыли от продаж до уплаты процентов и 
налогов в каждом рубле выручки). 

– – – – – 

3. Рентабельность продаж по чистой прибыли 
(величина чистой прибыли в каждом рубле 
выручки). Нормальное значение для данной 
отрасли: 6% и более. 

– – – – – 

Cправочно: 
Прибыль от продаж на рубль, вложенный в 
производство и реализацию продукции (работ, 
услуг) 

-100 -100 -100 – ↓ 

Коэффициент покрытия процентов к уплате (ICR), 
коэфф. Нормальное значение: 1,5 и более. -1 218,3 -2,6 -1,7 +1 216,6 ↑ 

Рентабельность использования вложенного в предпринимательскую деятельность 
капитала представлена в следующей таблице. 

Показатель 
рентабельности 

Значение показателя, 
% 

Изменение 
показателя 
(гр.4 - гр.2) 

Расчет показателя 
2018 г. 2019 г. 2020 г. 

1 2 3 4 5 6 
Рентабельность -111,7 -0,9 -0,8 +110,9 Отношение чистой прибыли к 
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собственного капитала 
(ROE) 

средней величине собственного 
капитала. Нормальное значение для 
данной отрасли: не менее 18%. 

Рентабельность 
активов (ROA) -109,4 -0,8 -0,8 +108,6 

Отношение чистой прибыли к 
средней стоимости активов. 
Нормальное значение: 12% и более. 

Прибыль на 
задействованный 
капитал (ROCE) -110,1 -0,6 -0,5 +109,6 

Отношение прибыли до уплаты 
процентов и налогов (EBIT) к 
собственному капиталу и 
долгосрочным обязательствам. 

Рентабельность 
производственных 
фондов – – – – 

Отношение прибыли от продаж к 
средней стоимости основных 
средств и материально-
производственных запасов. 

Справочно: 
Фондоотдача, коэфф. – – – – Отношение выручки к средней 

стоимости основных средств. 

За последний год каждый рубль собственного капитала ПАО “АРМАДА” принес 
убыток в размере 0,008 руб. За весь анализируемый период рентабельность собственного 
капитала повысилась на 110,9%. За 2020 год рентабельность собственного капитала имеет 
критическое значение. 

За рассматриваемый период (с 31 декабря 2017 г. по 31 декабря 2020 г.) 
рентабельность активов очень сильно выросла – с -109,4% до -0,8% (т. е. +108,6%). 
Значения рентабельности активов в течение всего проанализированного периода не 
соответствовали нормативным. 

На следующем графике наглядно представлена динамика основных показателей 
рентабельности активов и капитала организации. 

 

2.3. Расчет показателей деловой активности (оборачиваемости) 

Далее в таблице рассчитаны показатели оборачиваемости ряда активов, 
характеризующие скорость возврата авансированных на осуществление 
предпринимательской деятельности денежных средств, а также показатель 
оборачиваемости кредиторской задолженности при расчетах с поставщиками и 
подрядчиками. 
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Показатель оборачиваемости 
Значение в днях Коэфф. 

2018 г.  
 Коэфф. 
2020 г. 

Изменение, 
дн. 

(гр.4 - гр.2) 2018 г. 2019 г. 2020 г. 

1 2 3 4 5 6 7 
Оборачиваемость оборотных средств  
(отношение средней величины оборотных 
активов к среднедневной выручке*; 
нормальное значение для данной отрасли: не 
более 107 дн.) 

– – – – – – 

Оборачиваемость запасов  
(отношение средней стоимости запасов к 
среднедневной себестоимости проданных 
товаров; нормальное значение для данной 
отрасли: 4 и менее дн.) 

0 0 0 – – – 

Оборачиваемость дебиторской 
задолженности  
(отношение средней величины дебиторской 
задолженности к среднедневной выручке; 
нормальное значение для данной отрасли: 49 
и менее дн.) 

– – – – – – 

Оборачиваемость кредиторской 
задолженности  
(отношение средней величины кредиторской 
задолженности к среднедневной выручке) 

– – – – – – 

Оборачиваемость активов  
(отношение средней стоимости активов к 
среднедневной выручке; нормальное 
значение для данной отрасли: не более 133 
дн.) 

– – – – – – 

Оборачиваемость собственного капитала  
(отношение средней величины собственного 
капитала к среднедневной выручке) 

– – – – – – 

* Приведен расчет показателя в днях. Значение коэффициента равно отношению 365 к значению показателя в днях. 
3. Выводы по результатам анализа 
3.1. Оценка ключевых показателей 

По результатам проведенного анализа выделены и сгруппированы по качественному 
признаку основные показатели финансового положения и результатов деятельности ПАО 
“АРМАДА” за весь рассматриваемый период. 

Показателем, имеющим исключительно хорошее значение, является следующий – 
коэффициент покрытия инвестиций полностью соответствует норме (доля собственного 
капитала и долгосрочных обязательств составляет 98% от общего капитала организации). 

Показатели финансового положения ПАО “АРМАДА”, имеющие хорошие значения: 

• коэффициент автономии неоправданно высок (0,94); 
• чистые активы превышают уставный капитал, однако за весь анализируемый 

период произошло снижение величины чистых активов. 

С негативной стороны финансовое положение и результаты деятельности 
организации характеризуют следующие показатели: 
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• не соблюдается нормальное соотношение активов по степени ликвидности и 
обязательств по сроку погашения; 

• убыток от финансово-хозяйственной деятельности за период с 01.01.2020 по 
31.12.2020 составил -3 613 тыс. руб. (+294 тыс. руб. по сравнению с предшествующим 
годом). 

В ходе анализа были получены следующие критические показатели финансового 
положения и результатов деятельности ПАО “АРМАДА”: 

• значение коэффициента обеспеченности собственными оборотными 
средствами, равное -31,65, можно охарактеризовать как критическое; 

• коэффициент текущей (общей) ликвидности значительно ниже нормативного 
значения; 

• коэффициент быстрой (промежуточной) ликвидности существенно ниже 
нормы; 

• коэффициент абсолютной ликвидности значительно ниже нормы; 
• отрицательное изменение собственного капитала относительно общего 

изменения активов организации; 
• крайне неустойчивое финансовое положение по величине собственных 

оборотных средств; 
• за период 01.01–31.12.2020 получен убыток от продаж (-2 361 тыс. руб.), более 

того наблюдалась отрицательная динамика по сравнению с предшествующим годом (-87 тыс. 
руб.). 

3.2. Рейтинговая оценка финансового состояния организации 

Финансовые результаты 
за период 01.01.18–31.12.20 

Финансовое положение на 
31.12.2020 

ААА АА А ВВВ ВВ В ССС СС С D 
Отличные (AAA)             •       
Очень хорошие (AA)             •       
Хорошие (A)             •       
Положительные (BBB)             •       
Нормальные (BB)             •       
Удовлетворительные (B)             •       
Неудовлетворительные (CCC)             •       
Плохие (CC) • • • • • • V • • • 
Очень плохие (C)             •       
Критические (D)             •       

 

Итоговый рейтинг 
финансового состояния 

ПАО “АРМАДА” по 
итогам анализа за период 

с 01.01.2018 по 
31.12.2020 (шаг анализа - 

год): 
 

CC 
(плохое) 

  
 

На основании качественной оценки значений показателей на конец анализируемого 
периода, а также их динамики в течение периода и прогноза на ближайший год, получены 
следующие выводы. Баллы финансового положения и результатов деятельности ПАО 
“АРМАДА” составили -0,56 и -1,17 соответственно. То есть финансовое положение 
характеризуется как неудовлетворительное; финансовые результаты за 3 года как плохие. 
На основе эти двух оценок получена итоговая рейтинговая оценка финансового состояния 
предприятия, которая составила CC – плохое состояние. 



58 
 

 

Рейтинг "СС" свидетельствует о плохом финансовом состоянии организации, при 
котором финансовые показатели, как правило, не укладываются в норму. Причины такого 
состояния могут быть как объективные (мобилизации ресурсов на реализацию масштабных 
проектов, крупные сделки, общий спад или кризис в экономике страны или отрасли и т.п.), 
так и вызванные неэффективным управлением. На получение кредитных ресурсов такие 
организации могут претендовать лишь при надежных гарантиях возврата денежных 
средств, не зависящих от результатов деятельности организации в будущем (плохая 
кредитоспособность). 

4. Приложения 
4.1. Определение неудовлетворительной структуры баланса 

В приведенной ниже таблице рассчитаны показатели, содержащиеся в методике 
Федерального управления по делам о несостоятельности (банкротстве) (Распоряжение N 
31-р от 12.08.1994; к настоящему моменту распоряжение утратило силу, расчеты 
приведены в справочных целях). 

Показатель 

Значение показателя 

Изменение 
(гр.3-гр.2) 

Нормативное 
значение 

Соответствие 
фактического 

значения 
нормативному на 

конец периода 

на начало 
периода 

(31.12.2019) 

на конец 
периода  

(31.12.2020) 

1 2 3 4 5 6 
1. Коэффициент 
текущей ликвидности 0,13 0,13 – не менее 2 не соответствует 

2. Коэффициент 
обеспеченности 
собственными 
средствами 

-25,77 -31,65 -5,88 не менее 0,1 не соответствует 

3. Коэффициент 
восстановления 
платежеспособности 

x 0,06 x не менее 1 не соответствует 

Анализ структуры баланса выполнен за период с начала 2020 года по 31.12.2020 г. 
Поскольку оба коэффициента на последний день анализируемого периода оказались 

меньше нормы, в качестве третьего показателя рассчитан коэффициент восстановления 
платежеспособности. Данный коэффициент служит для оценки перспективы 
восстановления организацией нормальной структуры баланса (платежеспособности) в 
течение полугода при сохранении имевшей место в анализируемом периоде динамики 
первых двух коэффициентов. Значение коэффициента восстановления платежеспособности 
(0,06) указывает на отсутствие в ближайшее время реальной возможности восстановить 
нормальную платежеспособность. При этом необходимо отметить, что данные показатели 
неудовлетворительной структуры баланса являются достаточно строгими, поэтому выводы 
на их основе следует делать лишь в совокупности с другими показателями финансового 
положения организации. Кроме того, в расчете не учитывается отраслевая специфика. 

4.2. Анализ кредитоспособности заемщика 

Из-за невозможности рассчитать все приведенные в таблице показатели (прочерк 
означает наличие нуля в знаменателе показателя), определить класс заемщика по методике 
Сбербанка не представляется возможным. 
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Показатель Фактическое 
значение 

Катего- 
рия 

Вес 
показателя 

Расчет 
суммы 
баллов 

 Справочно: категории показателя   

  1 категория  2 категория 3 категория 

Коэффициент 
абсолютной 
ликвидности 

<0,01 3 0,05 0,15 0,1 и выше 0,05-0,1 менее 0,05 

Коэффициент 
промежуточной 
(быстрой) 
ликвидности 

0,13 3 0,1 0,3 0,8 и выше 0,5-0,8 менее 0,5 

Коэффициент 
текущей 
ликвидности 

0,13 3 0,4 1,2 1,5 и выше 1,0-1,5 менее 1,0 

Коэффициент 
наличия 
собственных 
средств (кроме 
торговых и 
лизинговых 
организаций) 

0,94 1 0,2 0,2 0,4 и выше 0,25-0,4 менее 0,25 

Рентабельность 
продукции – – 0,15 – 0,1 и выше менее 0,1 нерентаб. 

Рентабельность 
деятельности 
предприятия 

– – 0,1 – 0,06 и выше менее 0,06 нерентаб. 

Итого х х 1 -   
4.3. Прогноз банкротства 

В качестве одного из показателей вероятности банкротства организации ниже 
рассчитан Z-счет Альтмана (для ПАО “АРМАДА” взята 4-факторная модель для частных 
непроизводственных компаний): 

Z-счет = 6,56T1 + 3,26T2 + 6,72T3 + 1,05T4 , где 

 Коэф-т  Расчет  Значение на 
31.12.2020  Множитель  Произведение 

(гр. 3 х гр. 4) 
1 2 3 4 5 
T1 Отношение оборотного капитала к 

величине всех активов -0,01 6,56 -0,09 

T2 Отношение нераспределенной прибыли к 
величине всех активов -2,52 3,26 -8,21 

T3 Отношение EBIT к величине всех активов -<0,01 6,72 -0,03 
T4 Отношение собственного капитала к 

заемному 14,52 1,05 15,24 

Z-счет Альтмана: 6,91 

Предполагаемая вероятность банкротства в зависимости от значения Z-счета 
Альтмана составляет: 

• 1.1 и менее – высокая вероятность банкротства; 
• от 1.1 до 2.6 – средняя вероятность банкротства; 
• от 2.6 и выше – низкая вероятность банкротства. 
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Для ПАО “АРМАДА” значение Z-счета на 31 декабря 2020 г. составило 6,91. Это 
означает, что вероятность банкротства ПАО “АРМАДА” незначительная. 

Другая модель прогноза банкротства предложена британскими учеными Р. 
Таффлером и Г. Тишоу. Модель Таффлера была разработана по результатам тестирования 
модели Альтмана в более поздний период и включает четыре фактора: 

Z = 0,53X1 + 0,13X2 + 0,18X3 + 0,16X4 , где 

 Коэф-т  Расчет  Значение на 
31.12.2020  Множитель  Произведение 

(гр. 3 х гр. 4) 
1 2 3 4 5 

X1 Прибыль до налогообложения / 
Краткосрочные обязательства -0,48 0,53 -0,26 

X2 Оборотные активы / Обязательства 0,03 0,13 <0,01 
X3 Краткосрочные обязательства / Активы 0,02 0,18 <0,01 
X4 Выручка / Активы 0 0,16 0 

Итого Z-счет Таффлера: -0,26 

Вероятность банкротства по модели Таффлера: 

• Z больше 0,3 – вероятность банкротства низкая; 
• Z меньше 0,2 – вероятность банкротства высокая. 

В данном случае значение итогового коэффициента составило -0,26, поэтому 
вероятность банкротства можно оценить как высокую. 

Другой методикой диагностики возможного банкротства предприятий, 
адаптированной для условий российской экономики, является модель Р.С. Сайфуллина и 
Г.Г. Кадыкова. Данная пятифакторная модель выглядит следующим образом: 

R = 2К1 + 0,1К2 + 0,08К3 + 0,45К4 + К5 , где 

 Коэф-т  Расчет  Значение на 
31.12.2020  Множитель  Произведение 

(гр. 3 х гр. 4) 
1 2 3 4 5 
К1 Коэффициент обеспеченности 

собственными средствами -31,65 2 -63,3 

К2 Коэффициент текущей ликвидности 0,13 0,1 0,01 
К3 Коэффициент оборачиваемости активов inf 0,08 inf 
К4 Коммерческая маржа (рентабельность 

реализации продукции) – 0,45 0 

К5 Рентабельность собственного капитала -0,01 1 -0,01 
Итого (R): -63,3 

Согласно модели Сайфуллина-Кадыкова, если значение итогового показателя R<1 
вероятность банкротства организации считается высокой, если R>1, то вероятность низкая. 
Из таблицы выше видно, что значение итогового показателя составило -63,3. Это значит, 
что вероятность банкротства существует, финансовое положение организации 
неустойчивое. Однако полученный результат следует рассматривать как условный 
ориентир. Упрощенная модель не учитывает отраслевые особенности деятельности и не 
претендует не высокую степень точности прогноза. 
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4.4. Расчет рейтинговой оценки финансового состояния 

Показатель Вес 
показателя 

Оценка Средняя 
оценка 

(гр.3 х 0,25 + 
гр.4 х 0,6 + 
гр.5 х 0,15) 

Оценка с 
учетом 

веса 
(гр.2 х 
гр.6) 

прошлое настоящее будущее 

1 2 3 4 5 6 7 
I. Показатели финансового положения организации 
Коэффициент автономии 0,25 +1 +1 +1 +1 +0,25 
Соотношение чистых активов 
и уставного капитала 0,1 +2 +2 -2 +1,4 +0,14 

Коэффициент 
обеспеченности 
собственными оборотными 
средствами 

0,15 -2 -2 -2 -2 -0,3 

Коэффициент текущей 
(общей) ликвидности 0,15 +2 -2 -2 -1 -0,15 

Коэффициент быстрой 
(промежуточной) 
ликвидности 

0,2 +2 -2 -2 -1 -0,2 

Коэффициент абсолютной 
ликвидности 0,15 -2 -2 -2 -2 -0,3 

Итого 1 Итоговая оценка (итого гр.7 : гр.2): -0,56 
II. Показатели эффективности (финансовые результаты) деятельности организации 
Рентабельность собственного 
капитала 0,3 -2 -2 +2 -1,4 -0,42 

Рентабельность активов 0,2 -2 -2 +2 -1,4 -0,28 
Рентабельность продаж – – – – – 0 
Динамика выручки 0,1 0 0 0 0 0 
Оборачиваемость оборотных 
средств – – – – – 0 

Соотношение прибыли от 
прочих операций и выручки 
от основной деятельности 

– – – – – 0 

Итого 0.6 Итоговая оценка (итого гр.7 : гр.2): -1,167 

  
Итоговая рейтинговая оценка финансового состояния ПАО “АРМАДА”: (-0,56 x 0,6) 

+ (-1,167 x 0,4) = -0,8   (CC - плохое) 
 
 Справочно: Градации качественной оценки финансового состояния 

Балл 
Условное обозначение 

(рейтинг) 
Качественная характеристика 

финансового состояния от до 
(включ.) 

2 1.6 AAA Отличное 
1.6 1.2 AA Очень хорошее 
1.2 0.8 A Хорошее 
0.8 0.4 BBB Положительное 
0.4 0 BB Нормальное 
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Балл 
Условное обозначение 

(рейтинг) 
Качественная характеристика 

финансового состояния от до 
(включ.) 

0 -0.4 B Удовлетворительное 
-0.4 -0.8 CCC Неудовлетворительное 
-0.8 -1.2 CC Плохое 
-1.2 -1.6 C Очень плохое 
-1.6 -2 D Критическое 

Справочно: Финансовый анализ подготовлен с использованием программы "Ваш 
финансовый аналитик". Программа "Ваш финансовый аналитик" – это система 
интеллектуального анализа финансового состояния организации по данным бухгалтерской 
отчетности. Все формулы, нормативы и прочая необходимая для Финансового анализа 
информация представлена по ссылке: https://www.audit-it.ru/finanaliz/terms/. 
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 6. ТЕОРИЯ ОЦЕНКИ РЫНОЧНОЙ СТОИМОСТИ ПРЕДПРИЯТИЙ. 
 

Оценка рыночной стоимости пакета акций (доли в уставном капитале) 
осуществляется в несколько этапов. В рамках первого этапа проводится оценка собственного 
капитала оцениваемого Общества. После определения рыночной стоимости собственного 
капитала, осуществляется расчет стоимости Объекта оценки.  

В соответствии с целью проведения оценки, выбор подходов к оценке рыночной 
стоимости собственного капитала оцениваемого Общества осуществлен на основании 
требований ФСО к оценке, а также наличия необходимой информационной базы. 

Согласно п.8и Федерального стандарта оценки № 3 «Требования к отчету об оценке» 
(ФСО №3): «В отчете должно быть описано обоснование выбора используемых подходов к 
оценке и методов в рамках каждого из применяемых подходов, приведена 
последовательность определения стоимости объекта используемых подходов к оценке и 
методов в рамках каждого из применяемых подходов, приведена последовательность 
определения стоимости объекта оценки, а также приведены соответствующие расчеты. При 
этом такое описание должно позволять пользователю отчета об оценке понять логику 
процесса определения стоимости и соответствие выбранного оценщиком метода (методов) 
объекту оценки, определяемому виду стоимости и предполагаемому использованию 
результатов оценки». 

Согласно стандартам оценки, применение всех трех подходов к оценке не является 
обязательным. Оценщик вправе ограничиться теми подходами и методами, применение 
которых оправдано или возможно для оценки конкретных активов и/или бизнеса 
конкретного предприятия, имеющихся данных и сформулированного назначения оценки. 

 
6.1. Применение затратного подхода к оценке объекта оценки. 

6.1.1. Положения ФСО №8 про затратный подход к оценке. 
6.1.1.1. В рамках затратного подхода Оценщик определяет стоимость объекта оценки 

на основе стоимости принадлежащих организации, ведущей бизнес, активов и принятых 
обязательств. Применение затратного подхода носит ограниченный характер и данный 
подход, как правило, применяется, когда прибыль и (или) денежный поток не могут быть 
достоверно определены, но при этом доступна достоверная информация об активах и 
обязательствах организации, ведущей бизнес (п. 11 ФСО №8). 

6.1.1.2. При использовании затратного подхода конкретный метод проведения оценки 
объекта оценки применяется с учетом ожиданий относительно перспектив деятельности 
организации (как действующая или как ликвидируемая) (п. 11.1 ФСО №8). 

6.1.1.3. В случае наличия предпосылки ликвидации организации, ведущей бизнес, 
стоимость объекта оценки определяется как чистая выручка, получаемая после реализации 
активов такой организации с учетом погашения имеющейся задолженности и затрат, 
связанных с реализацией активов и прекращением деятельности организации, ведущей 
бизнес (п. 11.2 ФСО №8). 

6.1.1.4. При определении стоимости объекта оценки с использованием методов 
проведения оценки объекта оценки затратного подхода оценщику следует произвести 
поэтапный анализ и расчеты согласно методологии оценки, в т.ч. (п. 11.3 ФСО №8): 

• изучить и представить в отчете состав активов и обязательств организации, 
ведущей бизнес; 
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• выявить специализированные и неспециализированные активы организации, 
ведущей бизнес. Специализированным активом признается актив, который не может быть 
продан на рынке отдельно от всего бизнеса, частью которого он является, в силу 
уникальности, обусловленной специализированным характером, назначением, конструкцией, 
конфигурацией, составом, размером, местоположением и другими свойствами актива. 
Оценщику необходимо проанализировать специализированные активы на предмет наличия у 
них признаков экономического устаревания; 

• рассчитать стоимость активов и обязательств, а также, в случае необходимости, 
дополнительные корректировки в соответствии с принятой методологией их расчета;  

• провести расчет стоимости объекта оценки. 
6.1.2. Метод чистых активов 
6.1.2.1. В рамках метода чистых активов стоимость бизнеса определяется как разница 

между величиной стоимости активов и обязательств. 
При определении рыночной стоимости используется метод скорректированных 

чистых активов, подразумевающий переоценку активов и обязательств предприятия по 
рыночной стоимости: 

,∑∑ −= ОАС  
 

де: 
С – рыночная стоимость бизнеса, ден.ед.; 

 ∑А – сумма рыночных стоимостей активов, ден. ед.; 
 ∑О – сумма рыночных стоимостей обязательств, ден ед. 

 
6.1.2.2. Рыночная стоимость бизнеса определяется рыночной стоимости всех активов, 

которые участвуют в формировании его полезности, в т.ч. неучтенных на балансе. 
Как правило, в качестве неучтенных активов чаще всего встречаются нематериальные 

активы (например, деловая репутация, бренд, торговая марка, безвозмездно используемые 
активы, портфель заказов), а также активы, учтенные на забалансовых счетах. Выявление 
неучтенных активов предприятия является крайне сложной задачей, решить которую 
Оценщик самостоятельно, как правило, не может. На практике задача обычно решается 
запросом у менеджмента предприятия справки с информацией о наличии и характеристиках 
неучтенных активов. 

6.1.3. Метод ликвидационной стоимости. 
6.1.3.1. Метод ликвидационной стоимости (метод плановой ликвидации) применяется 

в случае наличия предпосылки ликвидации организации, ведущей бизнес. 
Стоимость объекта оценки определяется как чистая выручка, получаемая после 

реализации активов такой организации с учетом погашения имеющейся задолженности и 
затрат, связанных с реализацией активов и прекращением деятельности организации, 
ведущей бизнес. 

,
)1(1

∑
= +

−
=

n

t
t
ОА

i
ССС  

где: С – рыночная стоимость бизнеса, ден.ед.; 
 CА – сумма рыночных стоимостей активов, ден. ед.; 
 CО – сумма рыночных стоимостей обязательств, ден ед.; 
 i – ставка дисконтирования, доли ед./период времени; 
 t – интервал времени с даты оценки до даты реализации актива или 

погашения обязательства. 
6.1.3.2. Наименование «метод ликвидационной стоимости» не означает, что при 

оценке должна моделироваться реализация активов по ликвидационной стоимости. 
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Наиболее часто используемый метод оценки действующих предприятий в рамках 
Затратного подхода – метод чистых активов (или метод накопления активов) по рыночной 
или по ликвидационной стоимости. Для расчетов используются данные баланса предприятия 
на дату оценки, статьи которого корректируются с учетом рыночной стоимости активов и 
пассивов.  

6.2. Применение сравнительного подхода к оценке объекта оценки. 
6.2.1. Положения ФСО №8 про сравнительный подход к оценке. 
6.2.1.1. В рамках сравнительного подхода Оценщик определяет стоимость акций, 

паев, долей в уставном (складочном) капитале, имущественного комплекса на основе 
информации о ценах сделок с акциями, паями, долями в уставном (складочном) капитале, 
имущественными комплексами организаций-аналогов с учетом сравнения финансовых и 
производственных показателей деятельности организаций-аналогов и соответствующих 
показателей организации, ведущей бизнес, а также на основе ценовой информации о 
предыдущих сделках с акциями, паями, долями в уставном (складочном) капитале, 
имущественным комплексом организации, ведущей бизнес (п. 10 ФСО №8). 

6.2.1.2. Организацией-аналогом признается (п. 10.1 ФСО №8): 
• организация, осуществляющая деятельность в той же отрасли, что и 

организация, ведущая бизнес; 
• организация, сходная с организацией, бизнес которой оценивается, с точки 

зрения количественных и качественных характеристик, влияющих на стоимость объекта 
оценки. 

6.2.1.3. При определении стоимости объекта оценки с использованием методов 
проведения оценки объекта оценки сравнительного подхода оценщику следует произвести 
поэтапный анализ и расчеты согласно методологии оценки, в частности (п. 10.2 ФСО №8): 

• рассмотреть положение организации, ведущей бизнес, в отрасли  
и составить список организаций-аналогов; 

• выбрать мультипликаторы (коэффициенты, отражающие соотношение между 
ценой и показателями деятельности организации), которые будут использованы для расчета 
стоимости объекта оценки. Выбор мультипликаторов должен быть обоснован; 

• провести расчет базы (100% собственного капитала или 100% 
инвестированного капитала) для определения мультипликаторов по организациям-аналогам 
с учетом необходимых корректировок; 

• рассчитать значения мультипликаторов на основе информации по 
организациям-аналогам. Если расчет производится на основе информации по двум и более 
организациям-аналогам, оценщик должен провести обоснованное согласование полученных 
результатов расчета; 

• провести расчет стоимости собственного или инвестированного капитала 
организации, ведущей бизнес, путем умножения мультипликатора на соответствующий 
финансовый или производственный показатель организации, ведущей бизнес. Если расчет 
производится с использованием более чем одного мультипликатора, оценщик должен 
провести обоснованное согласование полученных результатов расчета; 

• в случае наличия информации о ценах сделок с акциями, паями, долями в 
уставном (складочном) капитале организации, ведущей бизнес, оценщик может произвести 
расчет на основе указанной информации без учета мультипликаторов. 

При оценке акций в рамках сравнительного подхода помимо информации о ценах 
сделок может быть использована информация о котировках акций организации, ведущей 
бизнес, и организаций-аналогов. 

6.2.1.4. Оценщик при применении сравнительного подхода также может применять 
математические и иные методы моделирования стоимости. Выбор моделей для определения 
стоимости осуществляется оценщиком и должен быть обоснован (п. 10.3 ФСО №8). 

6.2.2. Метод рынка капитала (метод компаний-аналогов). 
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Метод рынка капитала основан на информации о ценах акций аналогичных компаний 
открытого типа на мировых фондовых рынках. 

Метод является частным случаем метода сделок (п. 11.2.3). В чистом виде 
используется для оценки миноритарных пакетов акций. 

6.2.3. Метод сделок. 
6.2.3.1. Метод сделок (метод сравнимых сделок) основан на информации о продажах 

пакетов акций или компании целиком (слияния/присоединения). 
Используется при оценке компаний целиком либо контрольных пакетов акций. 
6.2.3.2. Укрупненный алгоритм метода рынка капитала: 
• выбор предприятий-аналогов; 
• выбор мультипликаторов; 
• расчет значений мультипликаторов по компаниям-аналогам; 
• расчет стоимости оцениваемой компании на основе каждого из отобранных 

мультипликаторов; 
• согласование итоговой величины стоимости оцениваемой компании, 

полученной на основе различных мультипликаторов. 
6.2.3.3. Мультипликатор – коэффициенты, отражающие соотношение между ценой и 

показателями деятельности организации. В зависимости от вида показателя деятельности 
организации выделяют: 

• моментные (балансовые) мультипликаторы – показатель деятельности 
характеризует некоторый период времени (например, цена / балансовая стоимость 
собственного капитала, цена / количество абонентов); 

• интервальные (доходные) мультипликаторы – показатель деятельности 
характеризует состояние на конкретную дату (например, цена / выручка, цена / чистая 
прибыль); 

• финансовые мультипликаторы – показатель характеризует финансовые 
результаты деятельности организации (например, цена / чистая прибыль, цена / чистая 
прибыль); 

• натуральные мультипликаторы – показатель характеризует нефинансовые 
результаты деятельности организации (например, цена / количество абонентов, цена / 
генерируемая мощность). 

В оценочной практике наиболее часто применяются следующие мультипликаторы: 
Таблица 6.1 

№ 
п/п 

Условное 
обозначение Расшифровка 

Вид мультипликатора 
моментн. интерв. фин. натур. 

1 EV/Sales рыночная стоимости инвестированного 
капитала / выручка  + +  

2 EV/EBITDA 
стоимость бизнеса / прибыль до 

уплаты налогов, процентов и 
амортизации 

 + +  

3 P/BV 

рыночная стоимость собственного 
капитала / балансовая стоимость 

собственного капитала, 
цена / балансовая стоимость 

собственного капитала 

+  +  

4 P/E 
рыночная стоимость собственного 

капитала / чистая прибыль, 
цена / чистая прибыль 

 + +  

 EV/Объемы 
запасов 

рыночная стоимость бизнеса / объем 
запасов в натуральном выражении +   + 

 EV/количество 
абонентов 

рыночная стоимость бизнеса / 
количество абонентов (клиентов) +   + 
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№ 
п/п 

Условное 
обозначение Расшифровка 

Вид мультипликатора 
моментн. интерв. фин. натур. 

 
EV / 

генерируемая 
мощность 

рыночная стоимость бизнеса / 
генерируемая мощность +   + 

 
6.2.3.4. Расчет стоимости бизнеса осуществляется по следующей формуле: 

mПС ×= , 
 

де: 
П – показатель деятельности оцениваемого предприятия, ед. изм. зависит от вида 

показателя (например, ден. ед., натуральные ед.); 
 m – мультипликатор, ед. изм. зависит от ед. изм. показателя деятельности. 
 
При использовании нескольких мультипликаторов результаты, полученные по 

каждому из них, согласовываются. 
6.2.4. Расчет мультипликаторов. 
6.2.4.1. В общем виде величина мультипликатора определяется следующим образом: 

П
Cm = , 

где: m – мультипликатор, ед. изм. зависит от ед. изм. показателя 
деятельности. 

 С – рыночная цена (стоимость, капитализация) предприятия 
(собственный или инвестированный капитал) или цена акции, 
ден.ед. 

 П – показатель деятельности, ед. изм. зависит от вида показателя 
(например, ден. ед., натуральные ед.). 

 

  

 
6.2.4.2. Как правило, величина мультипликаторов определяется по нескольким 

компаниям-аналогам, после чего взвешивается. 
6.2.5. Расчет стоимости инвестированного и собственного капитала. 
6.2.5.1. Конкретный вид расчета зависит от: используемого метода, мультипликатора, 

искомой величины (собственный или инвестированный капитал) – см. п. 11.2.1 – 11.2.4. 
6.2.5.2. Следует помнить, метод рынка капитала дает результат на уровне неконтроля, 

а в методе сделок – на уровне контроля. 
6.2.5.3. При определении стоимости бизнеса на основе данных российской системы 

бухгалтерского учета использование мультипликаторов, основанных на балансовых 
значениях показателей (например, рыночная стоимость бизнеса / балансовая стоимость 
чистых активов) может приводить к существенному искажению результатов, поскольку 
балансовая стоимость соответствующего показателя может не соответствовать его рыночной 
стоимости. 

В ряде случаев после применения мультипликаторов необходим учет дополнительных 
отличий между оцениваемой компанией и аналогами (например, на наличие избыточных или 
непрофильных активов), что может быть осуществлено внесением соответствующих 
корректировок. 

В целом, возможность применения сравнительного подхода к оценке российских 
предприятий носит ограниченный характер по следующим основным причинам: отсутствие 
необходимой для анализа информации по предприятиям-аналогам, отсутствие достаточной 
статистической информации по российскому рынку, невозможность полноценно учесть 
различия между российским и зарубежным рынком при использовании зарубежных 
статистических данных. 
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6.3. Применение доходного подхода к оценке объекта оценки. 
6.3.1. Положения ФСО №8 про доходный подход к оценке. 
 
В рамках доходного подхода Оценщик определяет стоимость объекта оценки на 

основе ожидаемых будущих денежных потоков или иных прогнозных финансовых 
показателей деятельности организации, ведущей бизнес (в частности, прибыли) (п. 9 ФСО 
№8). 

При определении стоимости объекта оценки с использованием методов проведения 
оценки объектов оценки доходного подхода Оценщику следует произвести поэтапный 
анализ и расчеты согласно методологии оценки, в частности: 

• выбрать метод (методы) проведения оценки объекта оценки, связывающий 
(связывающие) стоимость объекта оценки и величины будущих денежных потоков или иных 
прогнозных финансовых показателей деятельности организации, ведущей бизнес. Расчет 
может осуществляться через прогнозируемые денежные потоки или иные показатели 
деятельности, ожидающиеся в расчете на вложения собственников (собственный капитал). 
Расчет может осуществляться через прогнозируемые денежные потоки или иные показатели 
деятельности в расчете на вложения всех инвесторов, связанных на дату проведения оценки 
с организацией, ведущей бизнес (инвестированный капитал), стоимость собственного 
капитала определяется далее путем вычитания из полученной стоимости величины 
обязательств такой организации (не учтенных ранее при формировании денежных потоков 
или иных прогнозных финансовых показателей деятельности организации, ведущей бизнес); 

• определить продолжительность периода, на который будет построен прогноз 
денежных потоков или иных финансовых показателей деятельности организации, ведущей 
бизнес (прогнозный период). Продолжительность прогнозного периода зависит от 
ожидаемого времени достижения организацией, ведущей бизнес, стабилизации результатов 
деятельности или ее прекращения. В отчете об оценке должно содержаться обоснование 
продолжительности периода прогнозирования; 

• на основе анализа информации о деятельности организации, ведущей бизнес, 
которая велась ранее в течение репрезентативного периода, рассмотреть 
макроэкономические и отраслевые тенденции и провести прогнозирование  денежных 
потоков или иных прогнозных финансовых показателей деятельности такой организации, 
используемых в расчете согласно выбранному методу проведения оценки объекта оценки; 

• определить ставку дисконтирования и (или) ставку капитализации, 
соответствующую выбранному методу проведения оценки объекта оценки. Расчет ставки 
капитализации, ставки дисконтирования должен соответствовать выбранному методу 
проведения оценки объекта оценки и виду денежного потока (или иного потока доходов, 
использованного в расчетах),  
а также учитывать особенности построения денежного потока в части  
его инфляционной (номинальный или реальный денежный поток) и налоговой (доналоговый 
или посленалоговый денежный поток) составляющих; 

• если был выбран один из методов проведения оценки объекта оценки, при 
которых используется дисконтирование, определить постпрогнозную (терминальную) 
стоимость. Постпрогнозная (терминальная) стоимость – это ожидаемая величина стоимости 
на дату окончания прогнозного периода;  

• провести расчет стоимости собственного или инвестированного капитала 
организации, ведущей бизнес, с учетом рыночной стоимости неоперационных активов и 
обязательств, не использованных ранее при формировании денежных потоков, или иных 
финансовых показателей деятельности организации, ведущей бизнес, выбранных в рамках 
применения доходного подхода; 

• провести расчет стоимости объекта оценки. 
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6.3.2. Метод дисконтированных денежных потоков. 
6.3.2.1. Метод дисконтированных денежных потоков основывается на предпосылке, 

что стоимость бизнеса (предприятия) равна текущей стоимости будущих денежных потоков, 
которые будут получены в условиях меняющихся потоков дохода. 

В общем виде формула имеет следующий вид (при возникновении денежных потоков 
в конце периода): 
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де: 
CV – стоимость бизнеса, ден. ед.; 

 CFt– денежный поток t-го периода, ден. ед.; 
 i– ставка дисконтирования, доли ед./период времени; 
 n – продолжительность прогнозного периода, периодов времени; 
 CТЕРМ – терминальная стоимость, ден.ед.; 

Дисконтный множитель (фактор (коэффициент) дисконтирования) – коэффициент, 
умножение на который величины денежного потока будущего периода дает его текущую 
стоимость: 

,
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где: d – дисконтный множитель, доли ед. 
6.3.2.2. В случае, когда период генерации денежных потоков условно бесконечен, его 

разделяют на: 
• прогнозный период – период времени, в течение которого моделируются 

денежные потоки от объекта оценки. Продолжительность прогнозного периода зависит от 
ожидаемого времени достижения организацией, ведущей бизнес, стабилизации результатов 
деятельности или ее прекращения (п.п. «б» п.9 ФСО №8); 

• постпрогнозный (терминальный) период – период времени, наступающий 
после прогнозного периода. 

6.3.2.3. Терминальная стоимость может определяться следующими методами: 
• модель Гордона (см. п. 11.3.5); 
• метод предполагаемой продажи – моделируется продажа бизнеса в конце 

прогнозного периода; 
• метод ликвидационной стоимости – моделируется ликвидация бизнеса в конце 

прогнозного периода (см. п. 11.3.4.2). 
 
6.3.3. Метод капитализации доходов. 
Метод капитализации доходов – основывается на предпосылке, что стоимость бизнеса 

(предприятия) равна текущей стоимости будущих доходов, которые будут получены в 
условиях стабильного потока доходов. Метод является частным случаем метода 
дисконтирования денежных потоков. Применяется в случае, когда денежные потоки бизнеса 
относительно постоянны, либо изменяются равномерно (общая теория оценки). 

Сущность метода: 

,
R

CFС =  

где: С – рыночная стоимость объекта оценки, ден.ед.; 
 CF – денежный поток, ден.ед./год (период); 
 R – общая ставка капитализации, доли ед./год (период). 

6.3.4. Расчет денежных потоков. 
6.3.4.1. Основные денежные потоки, применяемые при оценке бизнеса: 
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Таблица 6.2 
№ 
п/п 

Наименование 
потока Синоним  

Описание 
1 Денежный поток 

на 
инвестированный 
капитал 

Денежный поток на 
фирму, Денежный 
поток для всего 
инвестированного 
капитала, 
Freecashflowstofirm, 
FCFF 

FCFF = EBIT*(1-Налоговая ставка) + Амортизация - 
Капитальные затраты - Изменение неденежного 
оборотного капитала 
FCFF = CFO – Капитальные затраты + Расходы на 
выплату процентов*(1-налоговая ставка) 

2 Денежный поток 
на собственный 
капитал 

Free cash flows to 
equity, FCFE 

FCFE = Чистая прибыль + Амортизация – 
Капитальные затраты – Изменение неденежного 
оборотного капитала + (Новый долг – Погашение 
долга). 

3 Денежный поток 
от финансовой 
деятельности 

Cash from financing 
activities, CFF 

CFF = Поток от эмиссии акций - Выкуп акций + 
Новые займы - Погашения займов - Выплаты 
дивидендов (упрощенно) 

4 Денежный поток 
от инвестиционной 
деятельности 

Cash from investing 
activities, CFI 

CFI = Поток от продажи финансовых активов и ОС - 
Инвестиции в ОС - Покупка финансовых активов 
(упрощенно) 

5 Денежный поток 
от операционной 
деятельности 

Cash from operating 
activities, CFO 

CFO = чистый денежный поток от операций после 
уплаты налогов и процентов  = Чистая прибыль + 
Амортизация - Изменение оборотного капитала 
(упрощенно). 

 
6.3.4.2. Отдельные элементы денежных потоков: 
Таблица 6.3 

№ 
п/п Элемент Синоним 

Описание 

1 Чистая 
операционная 
прибыль после 
налогов 

Net operating profit 
after tax, NOPAT 

NOPAT = EBIT*(1-Налог на прибыль) 

2 Прибыль до вычета 
процентов и налога 
на прибыль  

Earnings before 
interest and tax, 
EBIT 

EBIT = Выручка - Себестоимость - Коммерческие и 
управленческие расходы 

3 Прибыль до вычета 
процентов, налога 
на прибыль и 
амортизации 

Earnings before 
interest, tax, 
depreciation and 
amortization, 
EBITDA 

EBITDA = EBIT + Амортизация 

4 Чистая прибыль на 
одну акцию 

Earningspershare, 
EPS 

EPS = (Чистая прибыль - Дивиденды на 
привилегировнные акции) / Средневзвешенное число 
обыкновенных акций, находившихся в обращении 

 
6.3.4.3. В зависимости от учета инфляционной составляющей выделяют: 
• реальный денежный поток – поток, очищенный от влияния инфляционной 

составляющей; 
• номинальный денежный поток – поток, учитывающий инфляционную 

составляющую. 
6.3.5. Расчет ставки дисконтирования/ставки капитализации. 
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6.3.5.1. В оценочной практике наибольшее распространение получили следующие 
методы расчета ставки дисконтирования: по средневзвешенной стоимости капитала, 
кумулятивное построение. 

6.3.5.2.Средневзвешенная стоимость капитала (WACC): 
,1 WeDeWdDdT)(WACC ×+××−=  

где:  WACC – средневзвешенная стоимость капитала, %;  
 T – эффективная ставка налога на прибыль, доли ед.;  
 Dd – стоимость долга (costofdebt, стоимость привлечения заемных 

средств), %;  
 Wd – доля заемных средств, доли единицы;  
 De – стоимость собственного капитала, %;  
 We – доля собственных средств, доли ед.  

Стоимость собственного капитала (costofequity) – доходность, которую инвесторы 
ожидают от инвестиций в собственный капитал. 

6.3.5.3. Стоимость собственного капитала часто определяется по модели 
ценообразования активов (capitalassetpricingmodel, CAPM): 

,RiskCRiskBRiskA(Rm - Rf )βRfDe +++×+=  
где:  Rf – безрисковая ставка, %;  
 β – коэффициент бета, доли единицы;  
 Rm – доходность на рыночный портфель, % 
 Rm - Rf 

– 
рыночная премия за риск (Equityriskpremium), %;  

 RiskA – риск, связанный с небольшим размером компании, %; 
 RiskB – страновой риск, %;  
 RiskC – специфический риск оцениваемой компании, %.  

 
Безрисковая ставка (Riskfreerate) – процентная ставка доходности, которую инвестор 

может получить на свой капитал, при вложении в наиболее ликвидные активы, 
характеризующиеся отсутствием или минимальным возможным риском невозвращения 
вложенных средств. 

Коэффициент бета характеризует риск вложения в предприятия соответствующей 
отрасли. Выделяют: бета безрычаговая (Betaunlevered), бета рычаговая (Beta (re)levered). 
Взаимосвязь между ними: 
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где:  βБР  – бета безрычаговая, %;  
 βР  – бета рычаговая, %;  
 T – эффективная ставка налога на прибыль, доли ед.;  
 D – долг, ден.ед.;  
 E – собственный капитал, ден.ед. 

6.3.5.4. Величина ставки (коэффициента) капитализации определяется с учетом 
предполагаемого роста (изменения) денежного потока в постпрогнозный период: 

,giR =  
где:  R – ставка (коэффициент) капитализации, %;  
 i – ставка дисконтирования, %;  
 g – темп роста (-) / падения (+) денежного потока в 

постпрогнозный период, %.  
6.3.5.5. Зависимость между реальными и номинальными ставками описывается 

формулой Фишера: 
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где:  iР  – реальная ставка, доли ед.; 
 iН  – номинальная ставка, доли ед.; 
 iИНФ  – темп инфляции, доли ед.  

 
Паритет ставок (следствие из формулы Фишера): 
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где:  iР 
i– рисковая ставка в стране i, 

доли ед.; 
 iИНФ 

i– инфляция в стране i, доли ед. 
 
6.3.5.6. Внутренняя норма доходности (Internalrateofreturn, IRR) – величина ставки 

дисконтирования, при которой текущая стоимость денежных потоков (чистый приведенный 
доход, NPV) равна нулю. 

6.3.5.7. Вид ставки дисконтирования и капитализации должен соответствовать виду 
денежного потока (до/после налоговый, реальный/номинальный, на 
собственный/инвестированный капитал). 

6.3.6. Расчет терминальной стоимости по модели Гордона. 
6.3.6.1. Модель М. Дж. Гордона (GordonGrowthModel) используется для оценки 

фирмы, которая находится в устойчивом состоянии. Расчет стоимости основан на 
капитализации дохода в последний год прогнозного периода или в первый год 
постпрогнозного периода. Как правило, соблюдается равенство величины капиталовложений 
и амортизации при построении денежного потока. 

Применительно к определению терминальной стоимости (реверсии) модель имеет 
следующий вид: 

,
gi

CFС ППП
ТЕРМ −

=  

где: CТЕРМ – терминальная стоимость, ден.ед.; 
 CFППП– денежный поток первого года постпрогнозного периода, ден. ед.; 
 i– ставка дисконтирования, доли ед./период времени; 
 g– темп роста денежного потока в постпрогнозный период, доли 

ед./период времени; 
  
Встречается вариация формулы: 

,1
1 gi

gCFС ПППТЕРМ −
+

×= −  

где: CFППП-1 – денежный поток последнего года прогнозного периода, 
ден. ед.; 

  
6.3.6.2. Темп роста денежного потока в постпрогнозный период отражает средний 

рост в указанный период, который, в большинстве случаев меньше, чем в прогнозном 
периоде. 

6.3.7. Заключительные корректировки к стоимости. 
6.3.7.1. Приведенная на дату оценки стоимость денежных потоков бизнеса отражает 

стоимость только той его части, которая состоит из операционных активов (активов, 
участвующих в генерации прогнозируемых денежных потоков). Для определения стоимости 
всего бизнеса следует учесть стоимость неоперационных активов, что осуществляется 
внесением следующих корректировок: 
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• на чистый долг (если моделируется денежный поток на инвестированный капитал); 
• на избыточные активы; 
• на непрофильные активы; 
• на разницу отложенных налоговых активов и обязательств (ОНА / ОНО); 
• на избыток (недостаток) собственного оборотного капитала (СОК). 
При оценке части уставного капитала возникает необходимость учета: 
• корректировки на ликвидность; 
• корректировки (скидки/премии) на контроль. 
6.3.7.2. Корректировка на чистый долг – величина корректировки определяется как 

разница полученных кредитов и займов, с одной стороны, и суммой денежных средств, с 
другой. 

6.3.7.3. Корректировка на избыточные активы. Избыточными называются активы, 
которые предназначены для осуществления основной деятельности предприятия, однако по 
какой-либо причине не задействованы: 

• пашни и пастбища у с/х предприятия; 
• автотранспорт, морские суда в компании-грузоперевозчике; 
• офисные помещения у управляющей компании на рынке недвижимости. 
6.3.7.4. На непрофильные активы. Непрофильными называются активы, которые не 

предназначены для осуществления основной деятельности предприятия, например: 
• базы отдыха и объекты социально-бытового назначения, принадлежащие 

производственным предприятиям; 
• долгосрочные финансовые вложения в уставной капитал дочерних 

предприятий. 
6.3.7.5. На разницу ОНА и ОНО – величина корректировки определяется как разница 

между суммой отложенных налоговых активов (ОНА) и отложенных налоговых 
обязательств (ОНО). 

6.3.7.6. На избыток (недостаток) СОК – корректировка позволяет учесть избыток 
(недостаток) фактического СОК относительно требуемой (прогнозной) величины. 

6.3.7.7. Корректировка на ликвидность (скидка на недостаток ликвидности, 
Discountforthelackofliquidity) – величина, на которую уменьшается стоимость для отражения 
недостаточной ликвидности объекта оценки. Характеризует различие в ликвидности 100 % 
уставного капитала и объекта оценки. 

6.3.7.8. Корректировка на контроль: 
• премия за контроль (Controlpremium) – Стоимостное выражение преимущества, 

связанного с владением контрольным пакетом акций; 
• скидка за неконтрольный характер пакета (DLOC) – стоимостное выражение 

потери полезности, связанное с владением неконтрольного пакета акций. 

,
1

11
К

DLOC
∆+

−=
 

где  DL
OC – 

скидка за неконтрольный характер 
пакета, доли ед.; 

 ∆
К – 

премия на контроль, доли ед. 

6.3.7.9. Величины корректировок на контроль и ликвидность существенно зависят от 
рыночной конъюнктуры на дату оценки и характеристики соответствующего предприятия 
(например, от структуры уставного капитала) – могут существенно отличаться от 
усредненных статистических данных. 
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6.3.7.10. На что обратить внимание в практической деятельности: необходимость 
учета корректировок на избыточные, непрофильные активы, на разницу ОНА / ОНО, 
избыток (недостаток) СОК зависит от того, как были смоделированы денежные потоки. 
Например, избыток (недостаток) СОК может быть учтен на этапе моделирования денежных 
потоков, в виде составной части денежного первого прогнозного периода с 
соответствующим знаком. Повторный учет избытка (недостатка) СОК в виде итоговой 
корректировки приведет к искажению результатов расчета. 

6.3.8. Расчет стоимости инвестированного и собственного капитала. 
6.3.8.1. Рыночная стоимость инвестированного капитала (Businessenterprisevalue). 
В общем виде: 

,ЧДСКИК СCС +=
 

где: CИК – стоимость инвестированного капитала, ден. 
ед.; 

 CСК – стоимость собственного капитала, ден. ед.; 
 CЧД – стоимость чистого долга, ден. ед.; 

 
В методе дисконтирования денежных потоков: 

,
)1(1

∑
= +

=
n

t
tИК WACC

FCFFС
 

где: FCFF – денежный поток на инвестированный капитал, ден. 
ед.; 

 WACC – средневзвешенная стоимость капитала, доли ед.; 
 

В модели постоянного роста (капитализация): 

,
gWACC

FCFFСИК −
=

 
 

где: FCFF – денежный поток на инвестированный капитал, ден. 
ед.; 

 WACC – средневзвешенная стоимость капитала, доли ед.; 
 g - темп роста денежного потока в постпрогнозный 

период, %. 
6.3.8.2. Рыночная стоимость собственного капитала (Equityvalue). 
В общем виде: 

,ЧДИКСК СCС −=  
   

В методе дисконтирования денежных потоков: 

 
где: FCFE – денежный поток на собственный капитал, ден. ед.; 
 iСК – стоимость собственного капитала, доли ед.; 

 
В модели постоянного роста (капитализация): 

 

где: FCFE 
– 

денежный поток на собственный капитал, ден. 
ед.; 

 iСК – стоимость собственного капитала, доли ед.; 
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 g - темп роста денежного потока в постпрогнозный 
период, %. 

 
Методы доходного подхода применяются, если предприятие является действующим и 

прибыльным, а также при возможности прогнозировании этого дохода на основе 
ретроспективной информации и/или на основе представленного бизнес-плана развития в 
течение прогнозного периода (пяти лет). 
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7. ОПИСАНИЕ ПРОЦЕССА ОЦЕНКИ В ЧАСТИ ПРИМЕНЕНИЯ ПОДХОДОВ И 
МЕТОДОВ ОЦЕНКИ 

В соответствии с п. 20 ФСО № 1, оценщик при проведении оценки обязан 
использовать затратный, сравнительный и доходный подходы к оценке или обосновать отказ 
от использования того или иного подхода.  

7.1 Доходный подход 
Доходный подход – совокупность методов оценки стоимости, основанных на 

определении ожидаемых доходов от объекта оценки. 
Доходный подход определяет стоимость оцениваемого предприятия как сумму 

текущих стоимостей его будущих доходов. 
Информационной базой для оценки служат прогнозные данные относительно 

выручки от реализации, доходов и расходов, величины денежного потока. 
Для оценки предприятия доходным подходом применяют два метода: 
• метод дисконтирования денежных потоков; 
• метод капитализации прибыли. 
Метод дисконтирования денежных потоков основан на оценке ожидаемых доходов 

для каждого из нескольких, как правило, равных временных интервалов в пределах 
прогнозного периода. Данный метод учитывает: 

− величину поступлений, которую владелец активов рассчитывает получить в 
обозримом будущем; 

− сроки получения этих доходов; 
− риски, принимаемые на себя владельцем активов. 
Данный метод требует проведения анализа производственной деятельности 

предприятия, анализа доходов, расходов, капитальных вложений, структуры капитала, 
остаточной стоимости активов, а также анализа состояния и перспектив развития отрасли. 

Ожидаемые доходы, как они понимаются в доходном подходе, имеют денежное 
выражение и, в зависимости от различных факторов, могут быть достаточно точно выражены 
через такие показатели, как чистый денежный поток, дивиденды, или иные формы 
распределения прибыли. Эти доходы пересчитываются в стоимость компании с помощью 
процедур, которые позволяют учесть ожидаемые темпы роста, время и периодичность 
получения доходов, степень риска, связанного с получением доходов, а также стоимость 
денег во времени. 

Анализ расходов затрагивает постоянные и переменные издержки, ретроспективу 
уровня переменных издержек (как доли в объеме продаж с учетом влияния эффекта 
масштаба), влияние инфляции на затраты, издержки по кредитам и иным обязательствам и 
будущие ставки налогов. 

Анализ капиталовложений требует рассмотрения потребности в собственных 
оборотных средствах, обновлении и/или расширении капитальных активов и иных 
существенных аспектов инвестиционной деятельности компании. 

Анализ стоимости продажи компании в последний год ее «эксплуатации» требует 
определения стоимости компании по окончании прогнозного периода, за которым следует 
постпрогнозный период. Остаточная стоимость может быть определена на основе 
нескольких методов: 

• с помощью мультипликаторов типа «цена компании к выручке», «цена компании к 
денежному потоку»; 

• с помощью расчетов ежегодных доходов или модели роста Гордона, по которой 
стоимость продажи компании в последний год ее «эксплуатации» равна денежному потоку 
за последний год, отнесенному к ставке дисконта за вычетом показателя темпа прироста 
денежного потока. 
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Прогноз будущих поступлений составляется для дискретных временных периодов. 
Денежные поступления могут представлять как чистый доход, так и денежный поток. 
Денежный поток может быть представлен как на собственный капитал компании, так и на 
весь совокупный капитал компании с учетом привлеченных инвестиционных ресурсов 
(бездолговой денежный поток). 

Денежный поток может быть рассчитан с учетом или без учета фактора 
налогообложения, а также на основании номинального или реального, то есть очищенного от 
влияния инфляции, базиса. 

Используемая при вычислениях ставка дисконта должна быть рассчитана на той же 
основе, что и денежный поток, к которому эта ставка применяется. 

После выбора ставки дисконта будущие доходы и стоимость продажи компании в 
постпрогнозный период дисконтируются для установления их текущей стоимости. Сумма 
текущих стоимостей представляет собой стоимость капитала компании в модели денежного 
потока на собственный капитал компании или стоимость инвестированного капитала. В 
последнем случае сумма заемных средств и расходов по их обслуживанию должна быть 
вычтена для определения стоимости собственного капитала компании. 

Метод капитализации прибыли. При использовании данного метода 
репрезентативная величина прибыли делится или умножается на коэффициент 
капитализации для пересчета доходов компании в ее стоимость. Данный метод применяется 
в том случае, если прогнозируемый доход является постоянной величиной или изменяется с 
одинаковым темпом за период. Период, как правило, принимается равным одному году. 

Коэффициент капитализации используется применительно к некоторому отдельно 
взятому доходу. Оценщик может выбирать между несколькими вариантами: 

• прибыль последнего отчетного года; 
• прибыль первого прогнозного года; 
• средняя величина прибыли за несколько последних отчетных лет (3-5 лет). 
Коэффициент капитализации может быть рассчитан на основе ставки дисконта с 

уменьшением/увеличением ее на ожидаемые среднегодовые темпы роста/снижения доходов 
(прибыли). 

Методы доходного подхода применяются, если предприятие является действующим 
и прибыльным, а также при возможности прогнозировании этого дохода на основе 
ретроспективной информации и/или на основе представленного бизнес-плана развития.  

Метод ДДП используют в случае непостоянных доходов. Для применения метода 
требуется полная информация относительно планов развития бизнеса в течение прогнозного 
периода (трех-пяти лет).  

Согласно пункту 21 ФСО №1: «Доходный подход применяется, когда существует 
достоверная информация, позволяющая прогнозировать будущие доходы, которые объект 
оценки способен приносить, а также связанные с объектом оценки расходы. При применении 
доходного подхода оценщик определяет величину будущих доходов и расходов и моменты 
их получения. Применяя доходный подход к оценке, оценщик должен:  

а) установить период прогнозирования. Под периодом прогнозирования понимается 
период в будущем, на который от даты оценки производится прогнозирование 
количественных характеристик факторов, влияющих на величину будущих доходов;  

б) исследовать способность объекта оценки приносить поток доходов в течение 
периода прогнозирования, а также сделать заключение о способности объекта приносить 
поток доходов в период после периода прогнозирования;  

в) определить ставку дисконтирования, отражающую доходность вложений в 
сопоставимые с объектом оценки по уровню риска объекты инвестирования, используемую 
для приведения будущих потоков доходов к дате оценки;  
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г) осуществить процедуру приведения потока ожидаемых доходов в период 
прогнозирования, а также доходов после периода прогнозирования в стоимость на дату 
оценки.»., а так же пункту 19 ФСО №1: «Информация, используемая при проведении оценки, 
должна удовлетворять требованиям достаточности и достоверности. Информация считается 
достаточной, если использование дополнительной информации не ведет к существенному 
изменению характеристик, использованных при проведении оценки объекта оценки, а также 
не ведет к существенному изменению итоговой величины стоимости объекта оценки.  

Информация считается достоверной, если данная информация соответствует 
действительности и позволяет пользователю отчета об оценке делать правильные выводы о 
характеристиках, исследовавшихся оценщиком при проведении оценки и определении 
итоговой величины стоимости объекта оценки, и принимать базирующиеся на этих выводах 
обоснованные решения». 

В данном случае бизнес-план или прогнозные показатели будущей деятельности 
предприятия оценщику не предоставлены. 

Таким образом, с учетом вышеизложенного оценщиком принято решение не 
применять доходный подход, поскольку отсутствует достоверная информация, позволяющая 
прогнозировать будущие доходы, которые объект оценки способен приносить, а также 
связанные с объектом оценки расходы. 

С начала марта 2020 года оценочная деятельность осуществляется в условиях новой 
реальности, обусловленной пандемией: падение / волатильность рынков, государственное 
регулирование экономики;значительная неопределенность будущего исвязанная с ней 
неработоспособность большинства методик прогноза; рост рисков профессиональной 
оценочной деятельности. Существенные изменения происходят каждый день. Фиксируются 
события, наступление которых ранее оценивалось как маловероятное, например: выдаются 
Заключения об обстоятельствах непреодолимой силы и Сертификаты о форс-мажоре, 
закрываются границы.  

В связи с этим Ассоциацией «СРОО «Экспертный совет» разработаны Методические 
разьяснения по определению стоимости в условиях пандемии COVID-19 
(https://srosovet.ru/press/news/300320/). 

Методические разъяснения (МР) предназначены для подготовки отчетов об оценке 
в условиях пандемии, вызванной COVID-19. Выдержки из пункта 4 и 5 данных 
методических рекомендации:  
 "В условиях пандемии значительно возрастает рыночная неопределенность 
и связанная с ней погрешность определения стоимости объектов оценки – расширяются 
границы интервалов, в которых может находиться итоговая величина стоимости.  
 В тексте отчета об оценке рекомендуется указывать следующее: 

• общедоступная информация и методический инструментарий по независящим 
от Оценщика объективным причинам не позволяют достоверно спрогнозировать 
влияние пандемии на ценообразование рынка объекта оценки; 

• условия, для которых выполненные расчеты являются корректными (сценарий 
социально-экономического и отраслевого развития в условиях пандемии, 
с указанием источника информации). При развитии ситуации по иному сценарию 
результат оценки может быть иным; 

• после даты оценки определенная в отчете об оценке итоговая величина стоимости 
может значительно измениться. Поэтому определенную в отчете об оценке 
величину стоимости предпочтительно рассматривать в качестве рекомендуемой 
для целей, указанных в ст. 12 Закона об оценке, в течение срока, меньшего, чем 6 
месяцев. 

 В общем случае в период пандемии показатели деятельности заметно отличаются 
от ретроспективы в сторону ухудшения. 

Степень отличия показателей деятельности в период пандемии от ретроспективы 
определяется прежде всего: 
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• принадлежностью к конкретной отрасли / сфере деятельности (например, 
ухудшение показателей в меньшей степени затрагивают сферу производства 
и распространения продуктов питания / медикаментов); 

• параметрами ограничительных мероприятий, вводимых в конкретной местности 
(интенсивность, сроки); 

• условиями заключенных договоров. 
Применимость ретроспективных данных для целей оценки существенно снижается по 

мере их отдаления от даты оценки."  
Таким образом, учитывая выше сказанное, доходный подход для оценки данной 

организации не был реализован, так как информация о деятельности компании на 
ближайшие годы, сложившаяся экономическая ситуация и сложность прогнозирования 
деятельности предприятия в условиях пандемии COVID-19  не позволяют оценщику 
построить достоверную модель дисконтированных денежных потоков.2 

 
7.2. Сравнительный подход 

Сравнительный подход – совокупность методов оценки стоимости объекта оценки, 
основанных на сравнении объекта оценки с аналогичными, в отношении которых имеется 
информация о ценах сделок с ними. 

Сравнительный подход к оценке предприятия основан на использовании рыночной и 
финансовой информации. Рыночная информация представляет собой данные о фактических 
ценах купли-продажи предприятий, аналогичных оцениваемому. 

Качество и доступность информации зависят от уровня развитости рынка купли-
продажи предприятий. Финансовая информация обычно представлена бухгалтерской и 
финансовой отчетностью, а также дополнительными сведениями, позволяющими определить 
сходство предприятий и провести необходимые корректировки, обеспечивающие 
необходимую сопоставимость. 

В зависимости от целей и конкретных условий оценки сравнительный подход 
предполагает использование трех основных методов: 

• метод компаний-аналогов или метод рынка капитала; 
• метод сделок или метод продаж; 
• метод отраслевых коэффициентов. 
Метод компаний-аналогов (метод рынка капитала) основан на использовании цен, 

сформированных открытым фондовым рынком. Базой для сравнения служат цены на 
единичную акцию акционерных обществ открытого типа, сформированные рынком. Этот 
метод основывается на финансовом анализе оцениваемой и сопоставимой компании. 

Основным условием метода рынка капитала является поиск и сбор данных по 
сопоставимым компаниям. Применение данного метода предполагает определенную 
последовательность действий. 

В начале необходимо произвести поиск сопоставимых компаний, работающих в той 
же отрасли, что и оцениваемая. 

Следующим этапом при использовании данного метода является проведение анализа 
структуры капиталов оцениваемой и сопоставимых компаний, когда это возможно. 

После этого рассчитываются оценочные коэффициенты по компаниям-аналогам, 
которые переносятся на рассматриваемую компанию, и применяются к ее операционным 
данным для вывода искомой стоимости. 

                                                 
2 Сложность применения доходного подхода в условиях пандемии COVID-19, так же описана Методических разьяснениях 
по определению стоимости в условиях пандемии COVID-19 (https://srosovet.ru/press/news/300320/) 
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Под компаниями-аналогами понимаются компании, которые представляют собой базу 
для сопоставления с оцениваемой компанией по сравнительным инвестиционным 
характеристикам. В идеале, компании-аналоги действуют в той же отрасли, что и 
оцениваемая компания, однако, если по предприятиям данной отрасли отсутствует 
достаточная информация о сделках, возможно рассмотреть другие компании, схожие с 
оцениваемой компанией по таким инвестиционным характеристикам, как рынки сбыта, 
продукция, темпы роста, зависимость от циклических колебаний, а также по другим 
существенным параметрам. 

Ценовая информация о компаниях-аналогах должна быть увязана с наиболее 
существенной финансовой информацией о каждой сопоставимой компании, чтобы можно 
было рассчитать соответствующие ценовые коэффициенты. 

В качестве ценовых коэффициентов или мультипликаторов, которые используются в 
оценке бизнеса, можно использовать следующие: 

• Цена/Балансовый капитал; 
• Цена/Годовая выручка; 
• Цена/Прибыль до налогообложения; 
• Цена/Чистая прибыль; 
• Цена/Денежный поток до налогов; 
• Цена/Денежный поток; 
• Цена/Балансовая стоимость активов и др. 
Чтобы определить соответствующие оценочные коэффициенты для оцениваемой 

компании, необходимо одновременно использовать и оценочные коэффициенты для 
сопоставимых компаний, и сравнительный анализ качественных и количественных 
факторов. 

Для проведения анализа компании может быть выбрано несколько оценочных 
коэффициентов. Оценщик принимает во внимание относительную значимость каждого 
показателя стоимости, используемого при подготовке оценочного заключения о стоимости. 

В результате оценки предприятия методом рынка капитала получается стоимость 
неконтрольного пакета ее акций с высокой степенью ликвидности. 

Заключительным этапом оценки методом рынка капитала является внесение 
соответствующих поправок на действие таких факторов, как обладание контрольным 
пакетом акций или «меньшей долей», а также на уровень ликвидности, если обусловленные 
ими различия между рыночными оценками предприятиями не были учтены ранее. 

Метод сделок – частный случай метода рынка капитала, основанный на анализе цен 
купли-продажи контрольных пакетов акций компаний-аналогов или анализе цен 
приобретения предприятий целиком. Цена акций принимается по результатам сделок на 
фондовых рынках. В основе этого метода лежит определение мультипликаторов на базе 
финансового анализа и прогнозирования. Финансовый анализ и сопоставление показателей 
осуществляется так же, как и в методе рынка капитала. 

Главное отличие метода сделок от метода рынка капитала заключается в том, что 
методом сделок определяется стоимость контрольного пакета акций (или стоимость 
предприятия в целом). 

Суть метода отраслевых коэффициентов заключается в том, что на основе анализа 
практики продаж в той или иной отрасли выводится определенная зависимость между ценой 
продажи и определенным показателем. 

Отраслевые коэффициенты рассчитываются на основе длительных статистических 
наблюдений специальными исследовательскими институтами за ценой продажи предприятия 
и его важнейшими производственно-финансовыми характеристиками. Метод в основном 
используется для оценки малых компаний и носит вспомогательный характер. В 
отечественной практике метод отраслевых коэффициентов пока не получил достаточного 
распространения в связи с отсутствием необходимой информации, требующей длительного 
периода наблюдения. 
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В рамках оценки рыночной стоимости  доли в уставном  капитале предприятия  
Оценщик отказался от применения сравнительного подхода в связи с нижеизложенным.   
ФСО №№ 1-3 содержат следующие положения в отношении сравнительного подхода. 

1. Сравнительный подход – совокупность методов оценки стоимости объекта 
оценки, основанных на сравнении объекта оценки с объектами-аналогами объекта оценки, в 
отношении которых имеется информация о ценах (п. 14 ФСО № 1).   

2. Объектом-аналогом объекта оценки для целей оценки признается объект, 
сходный с объектом оценки по основным экономическим, материальным, техническим и 
другим характеристикам, определяющим его стоимость (п. 14 ФСО № 1). 

3. Сравнительный подход применяется, когда существует достоверная и 
доступная для анализа информация о ценах и характеристиках объектов-аналогов (п. 22 ФСО 
№ 1).  

4. Применяя сравнительный подход к оценке, оценщик должен выбрать единицы 
сравнения и провести сравнительный анализ объекта оценки и каждого объекта-аналога по 
всем элементам сравнения (п. 22 ФСО № 1). 

5. Применяя сравнительный подход к оценке, оценщик должен скорректировать 
значения единицы сравнения для объектов-аналогов по каждому элементу сравнения в 
зависимости от соотношения характеристик объекта оценки и объекта-аналога по данному 
элементу сравнения (п. 22 ФСО № 1). 

Таким образом, агрегированными условиями корректного применения 
сравнительного подхода являются следующие. 

1. Имеется адекватное число предприятий-аналогов, по которым известна цена 
сделки/предложения, совершенной с их акциями и/или долями. При этом рынок акций  и/или 
долей в уставном капитале аналогичных предприятий характеризуется ликвидностью, 
открытостью, информативностью, объективностью, что позволит признать условия 
совершения сделки/предложения рыночными. 

2. По предприятиям-аналогам известна достаточная, достоверная и доступная 
информация по характеристикам элементов сравнения наиболее значимых в формировании 
ценности предприятия. 

3. Имеется достаточно информации (достоверной и доступной) для 
осуществления корректного и обоснованного расчета корректировок на отличия между 
предприятиями-аналогами и оцениваемым предприятием. 

Для получения ценового измерителя (цена акции, пакетов акций, стоимость 
инвестированного капитала) Оценщику необходимо проанализировать состояние фондового 
рынка (рынка акционерного капитала) и сделать вывод о возможности реализации 
сравнительного подхода – существует ли достоверная и необходимая (с точки зрения 
достаточности) информация о рыночных ценах на акции аналогичных предприятий. В 
частности: 

− участники рынка (наличие биржевых котировок на акции предприятий, 
осуществляющих свою деятельность в той же отрасли, что и оцениваемое предприятие);  

− ликвидность рынка (соотношение числа заявок на покупку с количеством 
заявок на продажу;  разница между ценой продажи и ценой покупки; динамика изменения 
цен); 

− биржевой оборот (анализ общего объема биржевых сделок, заключаемых в 
ходе биржевых торгов в натуральном и стоимостном выражении); 

− доходность рынка;   
− спекулятивность рынка (выявление спекулятивных сделок); 
− «совершенность/эффективность» рынка (влияние общеэкономических и 

политических событий на ценообразование акций). 
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Далее, для корректного и обоснованного выбора предприятий-аналогов, для 
определения элементов сравнения, для расчета необходимых корректировок  необходимо 
получить информацию об их деятельности, а именно: 

− отраслевая принадлежность (в большинстве случаев, предприятие занимается 
несколькими видами деятельности, поэтому необходимо провести анализ структуры и 
состава выручки с тем, чтобы выявить наиболее значимое направление, с точки зрения 
формирования дохода (ценности предприятия)); 

− география деятельности (охват территорий, на которых осуществляет свою 
деятельность предприятие; специфика деятельности в территориальном разрезе); 

− товарный/продуктовый ряд (ассортимент выпускаемой продукции/товаров и 
оказываемых услуг; выявление наиболее значимых единиц с точки зрения формирования 
дохода предприятия); 

− этап жизненного цикла; 
− финансовые характеристики (динамика выручки, себестоимости, прибыли от 

основной деятельности, чистой прибыли,  результатов операционной и внереализационной 
деятельности; анализ рентабельности; анализ собственного оборотного капитала; анализ 
долга; наличие налоговых льгот); 

− структура капитала (собственный и заемный капитал; наличие 
привилегированных акций); 

− производственные характеристики (уровень загрузки производственных 
мощностей, проектная и фактическая мощность/производительность); 

− имущественный комплекс (в т.ч., наличие избыточных активов); 
− перспективы развития предприятия относительно основного производства; 
− информация об условиях совершения сделок купли-продажи с акциями (дата 

совершения сделки, анализ рыночных условий совершения сделки, объект сделки, цена 
сделки). 

Для получения вышеперечисленной информации о предприятиях-аналогах 
недостаточно информации, содержащейся в открытых источниках информации (в т.ч., РТС, 
ММВБ, система комплексного раскрытия информации НАУФОР, система раскрытия 
информации ФСФР, бюллетень «Реформа»). Для обоснованной и достоверной реализации 
сравнительного подхода необходим доступ к внутренней финансовой и производственной 
информации предприятий-аналогов за продолжительный период времени (как минимум от 
трех лет). Последнюю можно получить только имея доступ на предприятия-аналоги, что не 
представляется возможным. 

Вышеизложенное свидетельствует, что в рамках настоящей оценки корректная 
реализация сравнительного подхода для оценки бизнеса предприятий невозможна. 

1. В условиях кризисного состояния экономики РФ, в том числе фондового 
рынка, невозможно получить адекватный (рыночный) ценовой измеритель по аналогичным 
предприятиям  

2. Невозможно сформировать необходимую и достоверную базу предприятий-
аналогов по объективным причинам (уникальность, секретность). 

3. Невозможно получить достаточную, достоверную информацию по 
финансовой и производственной деятельности аналогичных предприятий, которая отвечала 
бы требованиям п. 19 ФСО № 1: 

− информация считается достаточной, если использование дополнительной 
информации не ведет к существенному изменению характеристик, использованных при 
проведении оценки объекта оценки, а также не ведет к существенному изменению итоговой 
величины стоимости объекта оценки; 
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− информация считается достоверной, если данная информация соответствует 
действительности и позволяет пользователю отчета об оценке делать правильные выводы о 
характеристиках, исследовавшихся оценщиком при проведении оценки и определении 
итоговой величины стоимости объекта оценки, и принимать базирующиеся на этих выводах 
обоснованные решения. 

4. Использование значений готовых оценочных мультипликаторов, 
содержащихся в базах данных (Bloomberg, domadoran и т.д.) сопряжено с рядом объективных 
сложностей, в частности, при их применении весьма трудно получить осмысленную оценку 
предприятия, поскольку невозможно объяснить причины расхождений в значениях готовых 
мультипликаторов для разных предприятий в рамках одной отрасли. В каждом конкретном 
случае необходимо четко знать, чем объясняются те или иные финансовые показатели и 
значения мультипликаторов.  

Акции оцениваемого предприятия до 30 сентября 2019г. котировались и торговались 
на ПАО Московская Биржа. Но были исключены из Списка ценных бумаг, допущенных к 
торгам. 

В соответствии с Правилами листинга ПАО Московская Биржа Председателем 
Правления 27 июня 2019 года приняты следующие решения: 

Исключить 30 сентября 2019 года из раздела "Третий уровень" Списка ценных бумаг, 
допущенных к торгам в ПАО Московская Биржа, включенные в Сектор ценных бумаг 
неопределенного инвестиционного риска, в связи с получением рекомендаций Экспертного 
совета по листингу ПАО Московская Биржа: 

1. Акции обыкновенные Публичного акционерного общества "АРМАДА" со 
следующими параметрами выпуска: 

тип ценных бумаг – Акции обыкновенные; 
государственный регистрационный номер выпуска – 1-01-10670-A от 08.09.2005; 
торговый код – ARMD; 
ISIN код – RU000A0JP4J4. 
Прекратить с "30" сентября 2019 года торги ценными бумагами, указанными в пункте 

1. https://www.moex.com/n24145?utm_source=www.moex.com&utm_term=армада 
Таким образом, при попытке применить сравнительный подход Оценщик не 

сможет реализовать п 4. ФСО № 3: в отчете должна быть изложена вся информация, 
существенная с точки зрения стоимости объекта оценки; информация, приведенная в 
отчете об оценке, использованная или полученная в результате расчетов при 
проведении оценки, существенная с точки зрения стоимости объекта оценки, должна 
быть подтверждена. 

 
7.3. Затратный подход 

Затратный подход – совокупность методов оценки стоимости объекта оценки, 
основанных на определении затрат, необходимых для восстановления либо замещения 
объекта оценки, с учетом его износа. 

Затратный (имущественный) подход в оценке бизнеса рассматривает стоимость 
предприятия с точки зрения понесенных издержек. Главный признак затратного подхода – 
это поэлементная оценка, то есть оцениваемый имущественный комплекс разбивается на 
составные части, проводится оценка каждой части, а затем стоимость всего имущественного 
комплекса получается путем суммирования стоимостей его частей. 

Данный подход представлен двумя основными методами: 
• метод чистых активов; 
• метод ликвидационной стоимости. 
Метод чистых активов. Чистые активы – это величина, определяемая путем 

вычитания из суммы активов Компании (принимаемых к расчету) суммы ее обязательств 
(принимаемых к расчету). 

Существует два метода расчета чистых активов: 

https://www.moex.com/a3817
https://www.moex.com/a3817
https://www.moex.com/a3817
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• метод нескорректированных чистых активов; 
• метод скорректированных чистых активов 
Порядок расчета стоимости нескорректированных (в бухгалтерской оценке) чистых 

активов определяется в соответствии с Порядком оценки стоимости чистых активов 
акционерных обществ, утвержденным приказом Минфина России от 28 августа 2014 г. N 84н 
"Об утверждении Порядка определения стоимости чистых активов".   

Вследствие инфляции, изменений конъюнктуры рынка, используемых методов учета, 
балансовая стоимость активов и обязательств предприятия, как правило, не соответствует 
рыночной стоимости. В результате встает задача проведения корректировки статей баланса 
предприятия. Для осуществления этого предварительно проводится оценка обоснованной 
рыночной стоимости каждого актива баланса в отдельности, затем определяется текущая 
рыночная стоимость обязательств и, наконец, из обоснованной рыночной стоимости суммы 
активов предприятия вычитается текущая стоимость всех его обязательств. Результат 
показывает оценочную стоимость собственного капитала предприятия, рассчитанного на 
базе метода скорректированных чистых активов. Метод позволяет получить достоверные 
результаты о стоимости предприятия в целом. 

Метод ликвидационной стоимости. Ликвидационная стоимость представляет собой 
стоимость, которую собственник предприятия может получить при ликвидации предприятия 
и раздельной продажи его активов. Ликвидационная стоимость рассчитывается в случае 
ликвидации предприятия путем вычитания из скорректированной стоимости всех активов 
баланса суммы текущих затрат, связанных с ликвидацией предприятия, а также величины 
всех обязательств. 

Основное преимущество методик затратного (имущественного) подхода – все они 
основываются в большей степени на фактической информации о состоянии имущественного 
комплекса предприятия и поэтому менее умозрительны. 

Данный подход наиболее пригоден при оценке таких компаний, как холдинговые, 
инвестиционные и производственные с большим операционным циклом, существенно 
превышающим период разумного прогнозирования. 

Таким образом, на основании анализа критерий применения различных методов 
и подходов к оценке   предприятия оценщик пришел к выводу, что с высокой степенью 
достоверности определить стоимость возможно только с применением метода чистых 
активов в рамках затратного подхода, который и будет использован в настоящем 
Отчете (с учетом допущения и ограничения: оценщику не предоставлено всей 
необходимой информации для проведения расчетов, в частности нет расшифровок 
отчетности предприятия). 
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8.  ЗАТРАТНЫЙ ПОДХОД 
8.1. Общие положения метода корректировки балансовой стоимости чистых 

активов 
Метод корректировки балансовой стоимости чистых активов является косвенным 

методом определения стоимости бизнеса. При использовании данного метода рыночная 
стоимость, оцениваемого бизнеса, определяется на основе балансовой стоимости чистых 
активов организации, посредством оценки его активов и пассивов. Стоимость каждого из 
активов определяется индивидуально на основании специальных методов оценки. Затем 
полученные стоимости активов суммируются. Для определения рыночной стоимости 
собственного капитала (бизнеса) суммарная стоимость пассивов вычитается из общей 
стоимости активов. 

Чистые активы рассчитываются в соответствии с Приказом Приказ Минфина России 
от 28 августа 2014 г. N 84н "Об утверждении Порядка определения стоимости чистых 
активов". 

Определение 
Чистые активы – это величина, определяемая путем вычитания из суммы активов 

организации, суммы ее обязательств.  
Порядок расчета чистых активов утвержден Приказом Минфина России от 28 августа 

2014 г. N 84н "Об утверждении Порядка определения стоимости чистых активов". Этот 
порядок применяют акционерные общества, общества с ограниченной ответственностью, 
государственные унитарные предприятия, муниципальные унитарные предприятия, 
производственные кооперативы, жилищные накопительные кооперативы, хозяйственные 
партнерства.  

Расчет (формула) 
Расчет сводится к определению разницы между активами и пассивами 

(обязательствами), которые определяются следующим образом.  
В состав активов, принимаемых к расчету, включаются все активы организации, за 

исключением дебиторской задолженности учредителей (участников, акционеров, 
собственников, членов) по взносам (вкладам) в уставный капитал (уставный фонд, паевой 
фонд, складочный капитал), по оплате акций.  

В состав обязательств, принимаемых к расчету, включаются все обязательства, кроме 
доходов будущих периодов. Но не всех доходов будущих периодов, а тех, которые признаны 
организацией в связи с получением государственной помощи, а также в связи с 
безвозмездным получением имущества. Эти доходы фактически являются собственным 
капиталом организации, поэтому для целей расчета стоимости чистых активов исключаются 
из раздела краткосрочных обязательств баланса (строка 1530).  

Т.е. формула расчета чистых активов по Бухгалтерскому балансу предприятия 
следующая:  

ЧА = (стр.1600-ЗУ)-(стр.1400+стр.1500-ДБП) 
где ЗУ – задолженность учредителей по взносам в уставный капитал (в Балансе 

отдельно не выделяется и отражается в составе краткосрочной дебиторской задолженности);  
ДБП – доходы будущих периодов, признанных организацией в связи с получением 

государственной помощи, а также в связи с безвозмездным получением имущества.  
Нормальное значение 
Показатель чистых активов, известный в западной практике как net assets или net 

worth – ключевой показатель деятельности любой коммерческой организации. Чистые 
активы организации должны быть как минимум положительные. Отрицательные чистые 
активы – признак несостоятельности организации, говорящий о том, что фирма полностью 
зависит от кредиторов и не имеет собственных средств.  
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Чистые активы должны быть не просто положительные, но и превышать уставный 
капитал организации. Это значит, что в ходе своей деятельности организация не только не 
растратила первоначально внесенные собственником средства, но и обеспечила их прирост. 
Чистые активы меньше уставного капитала допустимы только в первый год работы вновь 
созданных предприятий. В последующие годы, если чистые активы станут меньше уставного 
капитала, гражданский кодекс и законодательство об акционерных обществах требует 
снизить уставный капитал до величины чистых активов. Если у организации уставный 
капитал и так на минимальном уровне, ставится вопрос о дальнейшем ее существовании.  

Метод чистых активов 
В оценочной деятельности в качестве одного из методов оценки стоимости бизнеса 

применяется метод чистых активов. При этом методе оценщик использует данные о чистых 
активах организации согласно бухгалтерской отчетности, предварительно 
скорректированной исходя из собственных оценочных значений рыночной стоимости 
имущества и обязательств.  

В качестве исходных данных к расчету рыночной стоимости ПАО “АРМАДА”  
использовались данные бухгалтерского баланса предприятия на дату оценки (см. 
Приложение), результаты финансово - экономического анализа предприятия, а также 
необходимая информация, предоставленная бухгалтерией предприятия. 

За основу расчета принят баланс, составленный по состоянию  на 31.12.2020 года как 
баланс на последнюю отчетную дату. 

8.2. Расчет балансовой стоимости чистых активов  ПАО “АРМАДА”    
Чистые активы рассчитываются как разность между суммой активов организации и 

суммой ее обязательств, и представляют собой собственный капитал организации  ПАО 
“АРМАДА”. 

Показатель 
Код строки в 

балансе 
Балансовая 

стоимость, тыс.руб. 
АКТИВЫ     

Внеоборотные активы         472 322    
Нематериальные активы  1110                26    
Основные средства 1150                 -      
Доходные вложения в материальные ценности 1160                 -      
Долгосрочные финансовые вложения 1170       472 292    
Отложенные налоговые активы 1180                  4    
Прочие внеоборотные активы 1190                 -      

Оборотные активы                934    
Запасы 1210                 -      
НДС 1220                 -      
Дебиторская задолженность 1230              904    
Краткосрочные финансовые вложения  1240                 -      
Денежные средства 1250                30    
Прочие оборотные активы 1260                 -      

Итого активы         473 256    
ПАССИВЫ     

Долгосрочные обязательства            23 066    
Заемные средства 1410         23 066    
Отложенные налоговые обязательства 1420                 -      
Оценочные обязательства 1430                 -      
Прочие обязательства 1450   

Краткосрочные обязательства              7 431    
Заемные средства 1510                 -      
Кредиторская задолженность 1520           7 431    
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Показатель Код строки в 
 

Балансовая 
  Оценочные обязательства 1540                 -      

Прочие обязательства 1550                 -      
Итого обязательства           30 497    

Чистые активы         442 759    
 
Таким образом, балансовая стоимость чистых активов ПАО “АРМАДА” составляет 

442 759 тыс. руб. 
 

8.3. Расчет  рыночной стоимости  предприятия методом скорректированных 
чистых активов 

Для целей данной оценки обычно  корректировке подвергаются наиболее значимые 
статьи баланса, то есть имеющие большие доли в структуре баланса.  

Показатель 

Код 
строки в 
балансе 

Балансовая 
стоимость, 

тыс.руб. 

Доля в 
структуре 
баланса, % 

АКТИВЫ       
Внеоборотные активы         472 322    99,80 

Нематериальные активы  1110                26    0,005 
Основные средства 1150                 -      0,00 
Доходные вложения в материальные ценности 1160                 -      0,00 
Долгосрочные финансовые вложения 1170       472 292    99,796 
Отложенные налоговые активы 1180                  4    0,00 
Прочие внеоборотные активы 1190                 -      0,00 

Оборотные активы                934    0,20 
Запасы 1210                 -      0,0000 
НДС 1220                 -      0,00 
Дебиторская задолженность 1230              904    0,19 
Краткосрочные финансовые вложения  1240                 -      0,00 
Денежные средства 1250                30    0,01 
Прочие оборотные активы 1260                 -      0,0000 

Итого активы         473 256    100,00 
ПАССИВЫ       

Долгосрочные обязательства            23 066    4,87 
Заемные средства 1410         23 066    4,87 
Отложенные налоговые обязательства 1420                 -      0,000 
Оценочные обязательства 1430                 -      0,00 
Прочие обязательства 1450   0,00 

Краткосрочные обязательства              7 431    1,57 
Заемные средства 1510                 -      0,00 
Кредиторская задолженность 1520           7 431    1,57 
Оценочные обязательства 1540                 -      0,00 
Прочие обязательства 1550                 -      0,00 

Итого обязательства           30 497    6,44 
Чистые активы         442 759    93,56 

 
Определение уровня существенности статей баланса 

В случае если стоимость актива или обязательства является незначительной, Оценщик 
имеет право не осуществлять их переоценку Методические рекомендации по оценочной 
деятельности («Оценка рыночной стоимости предприятия», Комитет ТПП РФ по оценочной 
деятельности www/kodtpp.ru). 
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Бухгалтерская отчетность проходит аудиторскую проверку, целью которой является 
установление достоверности бухгалтерской отчетности во всех существенных отношениях 
(такой степени точности показателей бухгалтерской отчетности, при которой 
квалифицированный пользователь этой отчетности оказывается в состоянии делать на ее 
основе правильные выводы и принимать правильные экономические решения). 

Уровень существенности – это то предельное значение ошибки бухгалтерской 
отчетности, начиная с которой квалифицированный пользователь этой отчетности с большой 
степенью   вероятности перестанет быть в состоянии делать на ее основе правильные выводы 
и принимать правильные экономические решения. Для определения уровня существенности 
валюты баланса устанавливается критерий, имеющий рекомендательный характер, равный 
2% («Определение уровня существенности» «Методические рекомендации по проведению 
аудита бухгалтерской (финансовой) отчетности паевого инвестиционного фонда» 
(утв.Советом по аудиторской деятельности Минфина РФ 26.11.2009, протокол №80)). 

Вследствие этого активы и пассивы, которые составляют малую часть (2% и менее) в 
валюте баланса, не подлежат корректировке ввиду ничтожности степени влияния 
корректировки на итоговый результат. Остальные статьи оцениваются по рыночной 
стоимости. 

 
1. Нематериальные активы 

В силу малочисленности статьи баланса Нематериальные активы  ( 0,005% к валюте 
баланса) Оценщик полагает, что их балансовая стоимость соответствует рыночной величине.  

В связи с малочисленностью, а также в связи с отсутствием более исчерпывающей 
информации о данном активе, нематериальные активы принимаются по балансовой 
стоимости в размере 26 тыс. рублей. 

Для проведения оценки интеллектуальной собственности могут быть использованы 
традиционные подходы: затратный, сравнительный и доходный. В рамках затратного 
подхода стоимость нематериальных активов оценивается с точки зрения понесенных 
расходов на их создание – подобной информации в распоряжении оценщика предоставлено 
не было. 

Так же не были предоставлены данные об экономическом эффекте от использования 
нематериальных активов, поэтому достоверно выделить долю дохода от их использования 
для построения прогноза будущих выплат и расчета стоимости в рамках доходного подхода 
не представляется возможным. Сравнительный подход для оценки нематериальных активов 
вообще применятся крайне редко из-за неразвитости рынка аналогичных активов и 
трудности их сопоставления. 

Более того, нематериальные активы используются для получения прибыли по 
основной деятельности Общества, то есть не могут быть обособлено вовлечены в 
коммерческий оборот. Кроме того, нематериальные активы Общества составляют менее 2% 
от валюты баланса, поэтому рыночная стоимость принимается равной балансовой 
стоимости. 

Нематериальные активы принимаются по балансовой стоимости в размере 26тыс. 
рублей. 

 
2. Долгосрочные финансовые вложения 

Финансовые вложения предприятия составляют на дату оценки 472 292 тыс.рублей 
(99,80% валюты баланса). 

К финансовым вложениям относятся: 
 государственные и муниципальные ценные бумаги; 
 ценные бумаги других организаций, в том числе долговые ценные бумаги, в 

которых дата и стоимость погашения определена (облигации, векселя); 
 вклады в уставные (складочные) капиталы других организаций (в том числе 

дочерних и зависимых хозяйственных обществ); 
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 предоставленные другим организациям займы; 
 депозитные вклады в кредитных организациях; 
 дебиторская задолженность, приобретенная на основании уступки права 

требования; 
 прочие аналогичные вложения. 
В связи с тем, что расшифровки строк баланса оценщику не предоставлены, 

финансовые вложения принимаются для дальнейших расчетов по балансовой стоимости в 
размере 472 292 тыс.руб. 

 
3. Отложенные налоговые активы  

Сумма отложенных налоговых активов на 31.12.2020г. составила 4тыс.руб.  
Отложенные налоговые активы - это обусловленная временными разницами: 
• сумма переплаты по налогу на прибыль в отчетном периоде, которая будет 

постепенно компенсирована в последующие периоды путем уменьшения очередных 
платежей по этому налогу или 

• сумма компенсации ранее сделанной переплаты. Под временными разницами 
понимаются доходы и расходы, формирующие бухгалтерскую прибыль (убыток) в одном 
отчетном периоде, а налоговую базу по налогу на прибыль в другом или в других 
отчетных периодах. 

Сумма отложенных налоговых активов возникла в результате различий в 
бухгалтерском и налоговом учете. При расчете рыночной стоимости отложенных налоговых 
активов Оценщики исходили из предположения о верном начислении Организацией 
величины отложенных налоговых активов в анализируемом периоде, в связи с чем, величина 
данной статьи не корректировалась. Рыночная стоимость отложенных налоговых активов 
принята в размере их балансовой стоимости. 

Отложенные налоговые активы в размере  4тыс. рублей принимаются к учету в 
полном объеме по балансовой стоимости. 

 
4. Дебиторская задолженность 

Дебиторская задолженность представляет собой некоторый платёж, который 
предприятие с определенной долей вероятности (риска) может получить в будущем. Таким 
образом, необходимо определить текущую стоимость будущего платежа. 

Дебиторская задолженность составляет  904 тыс. рублей (0,19% к валюте баланса).  
В силу малочисленности статьи баланса, а так же в связи с тем, что расшифровки 

строк баланса оценщику не предоставлены, дебиторская задолженность принимается для 
дальнейших расчетов по балансовой стоимости в размере 904 тыс.руб. 

 
5. Денежные средства 

Денежные средства, как наиболее ликвидная статья баланса, принимаются в полном 
размере 30 тыс. рублей. 
 

6. Долгосрочные заемные средства 
По строке 1410 баланса отражается  остаток заемных средств в размере 23 066 

тыс.руб. (4,87% валюты баланса).  
В связи с тем, что расшифровки строк баланса оценщику не предоставлены, 

долгосрочные заемные средства принимаются для дальнейших расчетов по балансовой 
стоимости в размере 23 066 тыс.руб. 

 
7. Кредиторская задолженность 

Кредиторская задолженность составляет  7 431 тыс.руб. (1,57% валюты баланса). 
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В силу малочисленности статьи баланса, а так же в связи с тем, что расшифровки 
строк баланса оценщику не предоставлены, кредиторская задолженность принимается для 
дальнейших расчетов по балансовой стоимости в размере 7 431 тыс.руб. 
 

8.3.1. Расчет рыночной  стоимости скорректированных чистых 
активов 

Показатель К
од

 
ст

ро
ки

 в
 

ба
ла

нс
е Балансовая 

стоимость, 
тыс.руб. 

Доля в 
структуре 
баланса, 

% 

Скорректированная 
стоимость по 

состоянию на дату 
оценки, тыс. руб. 

АКТИВЫ     
Внеоборотные активы  472 322 99,80 472 322 
Нематериальные активы 1110 26 0,005 26 

Основные средства 1150 - 0,00  
Доходные вложения в материальные 

ценности 1160 - 0,00 - 

Долгосрочные финансовые вложения 1170 472 292 99,796 472 292 
Отложенные налоговые активы 1180 4 0,00 4 
Прочие внеоборотные активы 1190 - 0,00 - 

Оборотные активы  934 0,20 934 
Запасы 1210 - 0,0000  
НДС 1220 - 0,00 - 

Дебиторская задолженность 1230 904 0,19 904 
Краткосрочные финансовые вложения 1240 - 0,00  

Денежные средства 1250 30 0,01 30 
Прочие оборотные активы 1260 - 0,0000 - 

Итого активы  473 256 100,00 473 256 
ПАССИВЫ     

Долгосрочные обязательства  23 066 4,87 23 066 
Заемные средства 1410 23 066 4,87 23 066 

Отложенные налоговые обязательства 1420 - 0,000 - 
Оценочные обязательства 1430 - 0,00  

Прочие обязательства 1450  0,00 - 
Краткосрочные обязательства  7 431 1,57 7 431 

Заемные средства 1510 - 0,00  
Кредиторская задолженность 1520 7 431 1,57 7 431 

Оценочные обязательства 1540 - 0,00 - 
Прочие обязательства 1550 - 0,00 - 
Итого обязательства  30 497 6,44 30 497 

Чистые активы  442 759 93,56 442 759 
 
Таким образом, рыночная стоимость скорректированных чистых активов 

действующего предприятия  ПАО «АРМАДА» по состоянию на дату оценки 31.12.2020года 
составляет: 442 759 тыс.рублей или стоимость 1 акции составляет 30,45рублей. 
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9. ИТОГОВОЕ ОБОБЩЕНИЕ РЕЗУЛЬТАТОВ 
При проведении расчетов с использованием затратного подхода получен следующий 

стоимостной результат оценки рыночной стоимости: 
Наименование 

подхода 
Результаты расчета рыночной стоимости 100% пакета акций ПАО 

«АРМАДА» 
Затратный подход 442 759 тыс.рублей или стоимость 1 акции составляет 30,45рублей 
Доходный подход Не применялся 
Сравнительный 

подход 
Не применялся 

 

Внесение поправок  
В результате применения затратного подхода, нами получена стоимость одной акции 

ПАО «АРМАДА» из 100% пакета акций. Для перехода к рыночной стоимости необходимо 
применить соответствующую долевую поправку и рассмотреть возможные поправки, 
вносимые в стоимость оцениваемой доли от УК. 

Поправка на контроль 
Премия за контрольный характер - величина, на которую увеличивается доля 

контрольного пакета акций в общей стоимости предприятия с учетом контрольного 
характера оцениваемой доли в уставном капитале. 

Стоимость контрольной доли в уставном капитале всегда выше стоимости 
миноритарной доли в уставном капитале. 

Следует подчеркнуть, что применяемый размер скидок находится внутри обычно 
применяемого ряда, основанного на эмпирических данных. Стоимость контрольной доли в 
уставном капитале всегда выше стоимости миноритарной доли в уставном капитале. 

Элементы контроля, ответственные за превышение стоимости контрольного пакета 
(доли) над миноритарным пакетом (долей), включают в себя следующие права: 

Ø определение политики компании и путей ее развития; 
Ø назначение руководителей компании; 
Ø приобретение и продажа активов компании; 
Ø продажа и ликвидация компании; 
Ø установление размера или отмена выплат дивидендов по итогам деятельности 

компании; 
Ø учреждение совместных предприятий, слияние с другими компаниями, поглощение 

других компаний; 
Ø определение приоритетных партнеров. 
Коэффициент учета контроля за деятельностью компании отражает преимущества, 

связанные с владением конкретным пакетом акций/долей. Он отражает дополнительные 
возможности контроля за компанией (по сравнению с меньшей долей). 

Для определения скидки на неконтрольный характер оцениваемой доли Оценщик 
использовал данные сайта: https://www.esm-invest.com/non-controlling-nature-of-shares3:  

 
 
 
 

                                                 
3 Экономический научный журнал «Оценка инвестиций», Справочник «Оценка бизнеса» (Автор - 

Барамзин Н.К. 
Под редакцией -  к.э.н. Лекаркиной Н.К., Дата выпуска - 2020 г.), Период применения корректировки -  

2015 - 2020 гг. (включительно) 
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Корректировки стоимости пакетов акций (долей) в зависимости от размера 

Размер пакета (доля в уставном капитале) Корректировка на неконтрольный характер 
пакета акций 

100% 1,00 
от 75% до 100% 1,00 

от 50%+1 акция до 75% 1,00 
от 30%+1 акция до 50%+1 акция 0,90…0,95 
От 25%+1 акция до 50%+1 акция 0,88…0,93 

От 20% до 25%+1 акция 0,85…0,90 
10% до 20% 0,8…0,85 

От 2% до 10% 0,75…0,80 
От 1% до 2% 0,65…0,70 

Поскольку в рамках настоящей оценки объектом оценки выступают 8 штук 
обыкновенных именных акций ПАО “АРМАДА”(Государственный регистрационный номер 
(идентификационный номер) выпуска 1-01-10670-A) из  0,000056% пакета акций, то 
корректировка на неконтрольный характер пакета акций должна быть принята равной 0,675 
(среднее значение).  

Таким образом, стоимость 1 акции ПАО “АРМАДА”  с учетом поправки на 
неконтрольный характер пакета акций равна:   

30,45*0,675= 20,76 рублей 
или стоимость 8 штук обыкновенных именных акций ПАО 

“АРМАДА”(Государственный регистрационный номер (идентификационный номер) 
выпуска 1-01-10670-A) равна:  

20,76*8= 166,08 рублей. 
 

Таким образом, стоимость  8 штук обыкновенных именных акций ПАО 
“АРМАДА”(Государственный регистрационный номер (идентификационный номер) 
выпуска 1-01-10670-A), расположенного по адресу: 117292, город Москва, улица Вавилова, 
дом 57А, этаж 3, комната 304  по состоянию на 09.04.2021 года составляет:                            

          
  166 рублей 08 копеек (Сто шестьдесят шесть рублей восемь копеек)  

или стоимость одной обыкновенной именной акции ПАО “АРМАДА” из оцениваемого 
пакета акций составляет: 

20 рублей 76 копеек (Двадцать рублей семьдесят шесть копеек). 
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1 O.3AKJIIOIIEHIIE O PbIHOqHOIi CT OI,IMO CTI,I
BrtgsreHHafl fipt4 npoBeAeHurr orleuKr,r pLrHoqHa, croaMocrb B coorBercrBr,ru co

crallAaproM (IAS) 39 <<@HnaHcosbre HHcrpyMeHrbr: rpr.r3HaHr,re H orreHKa) (pel. or 26.08.2015)
(nnerlerr n geftcrnne Ha reppuropuz Poccr.rftcrofi @e.qepaqnn flpr,rrasou MunQr.lHa Pocu.lu or
25.11.201I Ns l60H) orpaxaer crrpaBeAJruByro crouMocrr Qnuanconoro aKrr.rBa (Aolenoro
HrlcrpyMerrra Apyroro flpeAflpurrnr). CoornercrBeHHo LaHHafl BeJrr,rqHHa puuovHoft cronMocru,
yKa3aHHaq B orqere, coorBercrByer cnpaBeArprsofi crouMocrl,I H Moxer 6urr acuoJrb3oBaHa B

IlcJlrx [oAroroBKl,r $uHauconoft orqerHocrr,r KoMnaHHr,r B coorBercrBvrv c rpe6oaaHueu
orqerHocrr.r no MC@O (IFRS) l3 <Oqenra crpaBeAJruBoft croHuocrn>>.

flpoee4€uHbre HccJreAor,aH:as. 14 alg,arn3 [o3BoJlrror cAeJrarb BbrBoA o roM, rrro cror,rMocrb
8 Ilrlyrc o6rtrcHoseHHbrx HMeHHux arcqufi IIAO "APMA[A"(focyaapcrBeHHbrfi perucrpaquoHHuft
IIoMep (HaeHru$uraquousufi Horr,rep) BbrrrycKa l-01-10670-,4), pacnoJroxeHHono ro aApecy:
117292, ropoA Mocxaa, ynurla Banulora, 4orr,t 57A, orax 3, xorr,tnara 304 tro cocroflHr.to Ha

09.04.2021 rola cocraBJrrer:

166 pydneil 08 xoneex (Cmo uecmodecnm ruecmb pydneil soceJ+rb xoneex)
aut cmoututocmu oduoil odamuoeeuuoil uueuuoil axquu IIAO "APMAIA" u3 oqeHu*aewozo

naKema axquil cocma*flflem:
20 pydnett 76 xoneex (fiead4amo pydnert ceutdecnm ruecmb xoneex).

Otlgrruur lfra/ - Kopruyuoea to.B.

-__v-
feueparsHsrfi 4npexrop

OOO <Apr-3xcnepr rJuoc))

[[n0)f
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11. ПЕРЕЧЕНЬ ИСПОЛЬЗУЕМЫХ МАТЕРИАЛОВ 
                          Нормативные акты: 

1. Конституция РФ; 
2. Гражданский кодекс Российской Федерации; 
3. Закон РФ «Об оценочной деятельности в Российской Федерации» от «29» июля 

1998 года № 135-ФЗ. 
4. Стандарты оценки: 
5. Федеральный стандарт оценки «Общие понятия оценки, подходы к оценке и 

требования к проведению оценки (ФСО N 1)», утвержден приказом МЭРТ РФ от 
«20» мая 2015 года №297; 

6. Федеральный стандарт оценки «Цель оценки и виды стоимости (ФСО N 2)», 
утвержден приказом МЭРТ РФ от «20» мая 2015 года №298; 

7. Федеральный стандарт оценки «Требования к отчету об оценке (ФСО N 3)», 
утвержден приказом МЭРТ РФ от «20»  мая 2015 года №299; 

8. Федеральный стандарт оценки «Оценка бизнеса»  (ФСО №8), утвержденным 
Приказом  №326 от 01.06.2015 г  МЭРТ РФ; 

9. Федеральный закон от 26 декабря 1995 г. N 208-ФЗ "Об акционерных обществах"; 
10. Порядок расчета стоимости нескорректированных (в бухгалтерской оценке) 

чистых активов определяется в соответствии с Порядком оценки стоимости 
чистых активов акционерных обществ, утвержденным приказом Минфина России 
от 28 августа 2014 г. N 84н "Об утверждении Порядка определения стоимости 
чистых активов".   

11. Международный стандарт финансовой отчетности (IAS) 39 "Финансовые 
инструменты: признание и оценка" (ред. от 26.08.2015) (введен в действие на 
территории Российской Федерации Приказом Минфина России от 25.11.2011 N 
160н) 

12. Международными стандартами финансовой отчетности  (IFRS) 13 «Оценка 
справедливой стоимости»; 

Научная литература: 
13. Богатин Ю.В., Швандар В.А. Оценка эффективности бизнеса и инвестиций: 

Учебное пособие для вузов. – М.: Финансы. Юнити-Дана, 1999. 
14. Григорьев В.В., Островкин И.М. Оценка предприятий: имущественный подход: 

Учебно-практическое пособие. – М.: Дело, 2000. 
15. Оценка стоимости предприятия (бизнеса): Учебное пособие /Под ред. Абдуллаева 

Н.А., Колайко Н.А. – М.: «Экмос», 2000. 
16. Тарасевич Е. И. «Анализ инвестиций в недвижимость», СПб.: ЗАО 

«Исследовательский центр оценки активов», 2000 г., 432 стр. 
17. Журнал «Эксперт». 
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ВЫПИСКА

из Единого государственного реестра юридических лиц

08.04.2021 № ЮЭ9965-21-
110533263

дата формирования выписки

Настоящая выписка содержит сведения о юридическом лице

ПУБЛИЧНОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО "АРМАДА"
полное наименование юридического лица

ОГРН 1 0 5 7 7 4 7 4 0 4 4 0 6

включенные в Единый государственный реестр юридических лиц по состоянию на

« 08 » апреля 20 21 г.
число месяц прописью год

№ п/п Наименование показателя Значение показателя

1 2 3

Наименование

1 Полное наименование на русском языке ПУБЛИЧНОЕ АКЦИОНЕРНОЕ
ОБЩЕСТВО "АРМАДА"

2 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2157747755977
08.07.2015

3 Сокращенное наименование на русском
языке

ПАО "АРМАДА"

4 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2157747755977
08.07.2015

Место нахождения и адрес юридического лица

5 Место нахождения юридического лица ГОРОД МОСКВА

6 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2207704831244
28.05.2020

7 Адрес юридического лица 117292
ГОРОД МОСКВА
УЛИЦА ВАВИЛОВА
ДОМ 57А
Э/ОФ 3/304

8 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2207704831244
28.05.2020

Сведения о регистрации

9 Способ образования Создание юридического лица

10 ОГРН 1057747404406

11 Дата регистрации 07.07.2005

12 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

1057747404406
07.07.2005
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Сведения о регистрирующем органе по месту нахождения юридического лица

13 Наименование регистрирующего органа Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве

14 Адрес регистрирующего органа 125373, г.Москва, Походный проезд,
домовладение 3, стр.2

15 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

1057747404406
07.07.2005

Сведения о лице, имеющем право без доверенности действовать от имени юридического
лица

16 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ сведений о
данном лице

6167749636136
29.09.2016

17 Фамилия
Имя
Отчество

ЧЕКАЛКИН
ВЛАДИМИР
ВЛАДИМИРОВИЧ

18 ИНН 773419122447

19 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

6167749636136
29.09.2016

20 Должность ГЕНРАЛЬНЫЙ ДИРЕКТОР

21 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

6167749636136
29.09.2016

Сведения об уставном капитале / складочном капитале / уставном фонде / паевом фонде

22 Вид УСТАВНЫЙ КАПИТАЛ

23 Размер (в рублях) 14399997

24 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

8117746308529
05.05.2011

Сведения о держателе реестра акционеров акционерного общества

25 ОГРН 1027700172818

26 ИНН 7705397301

27 Полное наименование ОБЩЕСТВО С ОГРАНИЧЕННОЙ
ОТВЕТСТВЕННОСТЬЮ"РЕЕСТР-РН"

28 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2167747145795
05.05.2016

Сведения об учете в налоговом органе

29 ИНН юридического лица 7702568982

30 КПП юридического лица 773601001

31 Дата постановки на учет в налоговом
органе

08.06.2015

32 Сведения о налоговом органе, в котором
юридическое лицо состоит (для
юридических лиц, прекративших
деятельность - состояло) на учете

Инспекция Федеральной налоговой службы
№ 36 по г.Москве
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33 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

9157746540679
08.06.2015

Сведения о регистрации в качестве страхователя в территориальном органе
Пенсионного фонда Российской Федерации

34 Регистрационный номер 087705020218

35 Дата регистрации в качестве страхователя 19.08.2015

36 Наименование территориального органа
Пенсионного фонда Российской Федерации

Государственное учреждение - Главное
Управление Пенсионного фонда РФ №4
Управление №1 по г. Москве и Московской
области муниципальный район
Гагаринский г.Москвы

37 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

7157747071520
20.08.2015

Сведения о регистрации в качестве страхователя в исполнительном органе Фонда
социального страхования Российской Федерации

38 Регистрационный номер 772103143377211

39 Дата регистрации в качестве страхователя 25.07.2005

40 Наименование исполнительного органа
Фонда социального страхования
Российской Федерации

Филиал №21 Государственного учреждения
- Московского регионального отделения
Фонда социального страхования
Российской Федерации

41 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

8167748665615
12.09.2016

Сведения о видах экономической деятельности по Общероссийскому классификатору
видов экономической деятельности

Сведения об основном виде деятельности

(ОКВЭД ОК 029-2014 (КДЕС Ред. 2))

42 Код и наименование вида деятельности 63.11.1 Деятельность по созданию и
использованию баз данных и
информационных ресурсов

43 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

Сведения о дополнительных видах деятельности

(ОКВЭД ОК 029-2014 (КДЕС Ред. 2))

1

44 Код и наименование вида деятельности 18.1 Деятельность полиграфическая и
предоставление услуг в этой области

45 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

2

46 Код и наименование вида деятельности 18.2 Копирование записанных носителей
информации

47 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007
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3

48 Код и наименование вида деятельности 33.20 Монтаж промышленных машин и
оборудования

49 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

4

50 Код и наименование вида деятельности 41.2 Строительство жилых и нежилых
зданий

51 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

5

52 Код и наименование вида деятельности 41.20 Строительство жилых и нежилых
зданий

53 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

1057747404406
07.07.2005

6

54 Код и наименование вида деятельности 42.21 Строительство инженерных
коммуникаций для водоснабжения и
водоотведения, газоснабжения

55 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

7

56 Код и наименование вида деятельности 42.22.2 Строительство местных линий
электропередачи и связи

57 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

8

58 Код и наименование вида деятельности 46.15.4 Деятельность агентов по оптовой
торговле радио- и телеаппаратурой,
техническими носителями информации

59 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

9

60 Код и наименование вида деятельности 46.49.3 Торговля оптовая книгами, газетами
и журналами, писчебумажными и
канцелярскими товарами

61 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

10

62 Код и наименование вида деятельности 46.66 Торговля оптовая прочей офисной
техникой и оборудованием
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63 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

11

64 Код и наименование вида деятельности 46.69 Торговля оптовая прочими машинами
и оборудованием

65 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

12

66 Код и наименование вида деятельности 46.90 Торговля оптовая
неспециализированная

67 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

13

68 Код и наименование вида деятельности 47.43 Торговля розничная аудио- и
видеотехникой в специализированных
магазинах

69 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

14

70 Код и наименование вида деятельности 47.54 Торговля розничная бытовыми
электротоварами в специализированных
магазинах

71 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

15

72 Код и наименование вида деятельности 47.61 Торговля розничная книгами в
специализированных магазинах

73 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

16

74 Код и наименование вида деятельности 47.9 Торговля розничная вне магазинов,
палаток, рынков

75 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

17

76 Код и наименование вида деятельности 52.10 Деятельность по складированию и
хранению

77 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

1057747404406
07.07.2005

18

78 Код и наименование вида деятельности 52.24 Транспортная обработка грузов
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79 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

1057747404406
07.07.2005

19

80 Код и наименование вида деятельности 52.29 Деятельность вспомогательная
прочая, связанная с перевозками

81 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

20

82 Код и наименование вида деятельности 58 Деятельность издательская

83 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

21

84 Код и наименование вида деятельности 61.10 Деятельность в области связи на базе
проводных технологий

85 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

22

86 Код и наименование вида деятельности 62.01 Разработка компьютерного
программного обеспечения

87 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

23

88 Код и наименование вида деятельности 62.02 Деятельность консультативная и
работы в области компьютерных
технологий

89 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

24

90 Код и наименование вида деятельности 62.09 Деятельность, связанная с
использованием вычислительной техники и
информационных технологий, прочая

91 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

25

92 Код и наименование вида деятельности 63.11 Деятельность по обработке данных,
предоставление услуг по размещению
информации и связанная с этим
деятельность

93 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007
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26

94 Код и наименование вида деятельности 63.91 Деятельность информационных
агентств

95 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

27

96 Код и наименование вида деятельности 64.99.2 Деятельность дилерская

97 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

28

98 Код и наименование вида деятельности 66.12.1 Деятельность биржевых
посредников и биржевых брокеров,
совершающих товарные фьючерсные и
опционные сделки в биржевой торговле

99 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

29

100 Код и наименование вида деятельности 68.32 Управление недвижимым
имуществом за вознаграждение или на
договорной основе

101 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

1057747404406
07.07.2005

30

102 Код и наименование вида деятельности 69 Деятельность в области права и
бухгалтерского учета

103 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

1057747404406
07.07.2005

31

104 Код и наименование вида деятельности 69.10 Деятельность в области права

105 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

32

106 Код и наименование вида деятельности 70.10.2 Деятельность по управлению
холдинг-компаниями

107 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

33

108 Код и наименование вида деятельности 70.22 Консультирование по вопросам
коммерческой деятельности и управления

109 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007
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34

110 Код и наименование вида деятельности 71.11 Деятельность в области архитектуры

111 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

35

112 Код и наименование вида деятельности 72.19 Научные исследования и разработки
в области естественных и технических наук
прочие

113 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

36

114 Код и наименование вида деятельности 72.20 Научные исследования и разработки
в области общественных и гуманитарных
наук

115 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

37

116 Код и наименование вида деятельности 73.11 Деятельность рекламных агентств

117 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

38

118 Код и наименование вида деятельности 73.20.1 Исследование конъюнктуры рынка

119 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

39

120 Код и наименование вида деятельности 74.20 Деятельность в области фотографии

121 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

1057747404406
07.07.2005

40

122 Код и наименование вида деятельности 74.30 Деятельность по письменному и
устному переводу

123 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

1057747404406
07.07.2005

41

124 Код и наименование вида деятельности 77.39 Аренда и лизинг прочих видов
транспорта, оборудования и материальных
средств, не включенных в другие
группировки

125 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007
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42

126 Код и наименование вида деятельности 82.92 Деятельность по упаковыванию
товаров

127 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

1057747404406
07.07.2005

43

128 Код и наименование вида деятельности 95.11 Ремонт компьютеров и
периферийного компьютерного
оборудования

129 ГРН и дата внесения в ЕГРЮЛ записи,
содержащей указанные сведения

2077761372930
16.10.2007

Сведения о записях, внесенных в Единый государственный реестр юридических лиц

1

130 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 1057747404406
07.07.2005

131 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Создание юридического лица

132 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве

Сведения о документах, представленных при внесении записи в ЕГРЮЛ

133 Наименование документа ЗАЯВЛЕНИЕ (С ПРИЛОЖЕНИЯМИ)

134 Дата документа 04.07.2005

135 Наименование документа УСТАВ

136 Дата документа 04.07.2005

137 Наименование документа ПРОТОКОЛ

138 Дата документа 04.07.2005

139 Наименование документа ДОГОВОР

140 Дата документа 04.07.2005

141 Наименование документа ДОВЕРЕННОСТЬ НА КУЧЕРЯВЕНКО
С.С.

142 Дата документа 04.07.2005

143 Наименование документа ДОКУМЕНТ ОБ УПЛАТЕ
ГОСУДАРСТВЕННОЙ ПОШЛИНЫ

144 Дата документа 04.07.2005

Сведения о свидетельстве, подтверждающем факт внесения записи в ЕГРЮЛ

145 Серия, номер и дача выдачи свидетельства 77 005914808
07.07.2005
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2

146 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 2057747404416
07.07.2005

147 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Представление сведений об учете
юридического лица в налоговом органе

148 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве

3

149 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 2067758928642
31.10.2006

150 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Изменение сведений о юридическом лице,
содержащихся в Едином государственном
реестре юридических лиц

151 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве

Сведения о документах, представленных при внесении записи в ЕГРЮЛ

152 Наименование документа ЗАЯВЛЕНИЕ (С ПРИЛОЖЕНИЯМИ)

153 Дата документа 24.10.2006

154 Наименование документа ПРОТОКОЛ №4

155 Дата документа 24.10.2006

Сведения о свидетельстве, подтверждающем факт внесения записи в ЕГРЮЛ

156 Серия, номер и дача выдачи свидетельства 77 009477472
31.10.2006

4

157 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 7077746932938
05.03.2007

158 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Государственная регистрация изменений,
внесенных в учредительные документы
юридического лица, связанных с внесением
изменений в сведения о юридическом лице,
содержащиеся в Едином государственном
реестре юридических лиц, на основании
заявления

159 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве

Сведения о документах, представленных при внесении записи в ЕГРЮЛ

160 Наименование документа ЗАЯВЛЕНИЕ (С ПРИЛОЖЕНИЯМИ)

161 Дата документа 26.02.2007

162 Наименование документа УСТАВ

163 Дата документа 26.02.2007

164 Наименование документа ВЫПИСКА ИЗ РЕЕСТРА АКЦИОНЕРОВ

165 Дата документа 26.02.2007
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166 Наименование документа ДОКУМЕНТ ОБ УПЛАТЕ
ГОСУДАРСТВЕННОЙ ПОШЛИНЫ

167 Дата документа 26.02.2007

168 Наименование документа РЕШЕНИЕ О ВНЕСЕНИИ ИЗМЕНЕНИЙ
В УЧРЕДИТЕЛЬНЫЕ ДОКУМЕНТЫ

169 Дата документа 26.02.2007

Сведения о свидетельстве, подтверждающем факт внесения записи в ЕГРЮЛ

170 Серия, номер и дача выдачи свидетельства 77 010072683
05.03.2007

5

171 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 2077761372930
16.10.2007

172 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Государственная регистрация изменений,
внесенных в учредительные документы
юридического лица, связанных с внесением
изменений в сведения о юридическом лице,
содержащиеся в Едином государственном
реестре юридических лиц, на основании
заявления

173 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве

Сведения о документах, представленных при внесении записи в ЕГРЮЛ

174 Наименование документа ЗАЯВЛЕНИЕ (С ПРИЛОЖЕНИЯМИ)

175 Дата документа 09.10.2007

176 Наименование документа УСТАВ

177 Дата документа 09.10.2007

178 Наименование документа ЗАПРОС И П/Д

179 Дата документа 09.10.2007

180 Наименование документа ИНОЕ

181 Дата документа 09.10.2007

182 Наименование документа КОП УСТ

183 Дата документа 09.10.2007

184 Наименование документа ДОКУМЕНТ ОБ УПЛАТЕ
ГОСУДАРСТВЕННОЙ ПОШЛИНЫ

185 Дата документа 09.10.2007

186 Наименование документа РЕШЕНИЕ О ВНЕСЕНИИ ИЗМЕНЕНИЙ
В УЧРЕДИТЕЛЬНЫЕ ДОКУМЕНТЫ

187 Дата документа 09.10.2007
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Сведения о свидетельстве, подтверждающем факт внесения записи в ЕГРЮЛ

188 Серия, номер и дача выдачи свидетельства 77 008398127
16.10.2007

6

189 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 8087746297070
08.04.2008

190 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Государственная регистрация изменений,
внесенных в учредительные документы
юридического лица, связанных с внесением
изменений в сведения о юридическом лице,
содержащиеся в Едином государственном
реестре юридических лиц, на основании
заявления

191 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве

Сведения о документах, представленных при внесении записи в ЕГРЮЛ

192 Наименование документа ЗАЯВЛЕНИЕ (С ПРИЛОЖЕНИЯМИ)

193 Дата документа 01.04.2008

194 Наименование документа УСТАВ

195 Дата документа 01.04.2008

196 Наименование документа ДОВЕРЕННОСТЬ, КОНВЕРТ, ОПИСЬ

197 Дата документа 01.04.2008

198 Наименование документа ЗАПРОС, ГОСПОШЛИНА

199 Дата документа 01.04.2008

200 Наименование документа КОПИЯ УСТАВА

201 Дата документа 01.04.2008

202 Наименование документа ДОКУМЕНТ ОБ УПЛАТЕ
ГОСУДАРСТВЕННОЙ ПОШЛИНЫ

203 Дата документа 01.04.2008

204 Наименование документа РЕШЕНИЕ О ВНЕСЕНИИ ИЗМЕНЕНИЙ
В УЧРЕДИТЕЛЬНЫЕ ДОКУМЕНТЫ

205 Дата документа 01.04.2008

Сведения о свидетельстве, подтверждающем факт внесения записи в ЕГРЮЛ

206 Серия, номер и дача выдачи свидетельства 77 011111748
08.04.2008

7

207 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 8087746297081
08.04.2008

208 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Представление сведений об учете
юридического лица в налоговом органе
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209 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве

8

210 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 8087746297092
08.04.2008

211 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Представление сведений об учете
юридического лица в налоговом органе

212 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве

9

213 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 2087762631174
14.10.2008

214 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Государственная регистрация изменений,
внесенных в учредительные документы
юридического лица, связанных с внесением
изменений в сведения о юридическом лице,
содержащиеся в Едином государственном
реестре юридических лиц, на основании
заявления

215 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве

Сведения о документах, представленных при внесении записи в ЕГРЮЛ

216 Наименование документа ЗАЯВЛЕНИЕ (С ПРИЛОЖЕНИЯМИ)

217 Дата документа 07.10.2008

218 Наименование документа УСТАВ

219 Дата документа 07.10.2008

220 Наименование документа ДОВЕРЕННОСТЬ,КОНВЕРТ

221 Дата документа 07.10.2008

222 Наименование документа ЗАПРОС,КВИТАНЦИЯ НА КОПИЮ

223 Дата документа 07.10.2008

224 Наименование документа КОПИЯ УСТАВА

225 Дата документа 07.10.2008

226 Наименование документа СПИСОК,ПИСЬМО

227 Дата документа 07.10.2008

228 Наименование документа ДОКУМЕНТ ОБ УПЛАТЕ
ГОСУДАРСТВЕННОЙ ПОШЛИНЫ

229 Дата документа 07.10.2008

230 Наименование документа РЕШЕНИЕ О ВНЕСЕНИИ ИЗМЕНЕНИЙ
В УЧРЕДИТЕЛЬНЫЕ ДОКУМЕНТЫ

231 Дата документа 07.10.2008

Страница 13 из 
Выписка из ЕГРЮЛ
08.04.2021 21:03 ОГРН 1057747404406 22

139



Сведения о свидетельстве, подтверждающем факт внесения записи в ЕГРЮЛ

232 Серия, номер и дача выдачи свидетельства 77 010594249
14.10.2008

10

233 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 2087762804919
17.10.2008

234 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Представление сведений о регистрации
юридического лица в качестве страхователя
в территориальном органе Пенсионного
фонда Российской Федерации

235 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве

11

236 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 7097747211093
15.07.2009

237 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Изменение сведений о юридическом лице,
содержащихся в Едином государственном
реестре юридических лиц

238 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве

Сведения о документах, представленных при внесении записи в ЕГРЮЛ

239 Наименование документа Р14001 ЗАЯВЛЕНИЕ ОБ
ИЗМ.СВЕДЕНИЙ, НЕ СВЯЗАННЫХ С
ИЗМ. УЧРЕД.ДОКУМЕНТОВ (П.2.1)

240 Наименование документа ВЫПИСКА ИЗ ПРОТОКОЛА

Сведения о свидетельстве, подтверждающем факт внесения записи в ЕГРЮЛ

241 Серия, номер и дача выдачи свидетельства 77 010791057
15.07.2009

12

242 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 7117746849290
19.04.2011

243 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Изменение сведений о юридическом лице,
содержащихся в Едином государственном
реестре юридических лиц

244 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве

Сведения о документах, представленных при внесении записи в ЕГРЮЛ

245 Наименование документа Р14001 ЗАЯВЛЕНИЕ ОБ
ИЗМ.СВЕДЕНИЙ, НЕ СВЯЗАННЫХ С
ИЗМ. УЧРЕД.ДОКУМЕНТОВ (П.2.1)

246 Наименование документа ПРОТОКОЛ

Сведения о свидетельстве, подтверждающем факт внесения записи в ЕГРЮЛ

247 Серия, номер и дача выдачи свидетельства 77 012360528
19.04.2011
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13

248 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 8117746308529
05.05.2011

249 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Государственная регистрация изменений,
внесенных в учредительные документы
юридического лица, связанных с внесением
изменений в сведения о юридическом лице,
содержащиеся в Едином государственном
реестре юридических лиц, на основании
заявления

250 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве

Сведения о документах, представленных при внесении записи в ЕГРЮЛ

251 Наименование документа Р13001 ЗАЯВЛЕНИЕ ОБ ИЗМЕНЕНИЯХ,
ВНОСИМЫХ В УЧРЕД.ДОКУМЕНТЫ

252 Наименование документа УСТАВ ЮЛ

253 Дата документа 26.04.2011

254 Наименование документа РЕШЕНИЕ О ВНЕСЕНИИ ИЗМЕНЕНИЙ
В УЧРЕДИТЕЛЬНЫЕ ДОКУМЕНТЫ

255 Номер документа 37

256 Дата документа 26.04.2011

257 Наименование документа УВЕДОМЛЕНИЕ, СОПР.ПИСЬМО

258 Наименование документа КОПИЯ УСТАВА, ЗАПРОС

259 Наименование документа ДОКУМЕНТ ОБ ОПЛАТЕ
ГОСУДАРСТВЕННОЙ ПОШЛИНЫ

260 Номер документа 18

261 Дата документа 27.04.2011

262 Наименование документа ПЛАТЕЖНЫЙ ДОКУМЕНТ ЗА
ПРЕДОСТАВЛЕНИЕ СОДЕРЖАЩИХСЯ
В ГОСУДАРСТВЕННОМ РЕЕСТРЕ
СВЕДЕНИЙ

263 Номер документа 19

264 Дата документа 27.04.2011

Сведения о свидетельстве, подтверждающем факт внесения записи в ЕГРЮЛ

265 Серия, номер и дача выдачи свидетельства 77 013613978
06.05.2011

14

266 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 6127747165078
22.08.2012
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267 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Государственная регистрация изменений,
внесенных в учредительные документы
юридического лица, связанных с внесением
изменений в сведения о юридическом лице,
содержащиеся в Едином государственном
реестре юридических лиц, на основании
заявления

268 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве

Сведения о документах, представленных при внесении записи в ЕГРЮЛ

269 Наименование документа Р13001 ЗАЯВЛЕНИЕ ОБ ИЗМЕНЕНИЯХ,
ВНОСИМЫХ В УЧРЕД.ДОКУМЕНТЫ

270 Наименование документа ДОКУМЕНТ ОБ ОПЛАТЕ
ГОСУДАРСТВЕННОЙ ПОШЛИНЫ

271 Номер документа 222

272 Дата документа 08.08.2012

273 Наименование документа УСТАВ ЮЛ

274 Дата документа 28.06.2012

275 Наименование документа РЕШЕНИЕ О ВНЕСЕНИИ ИЗМЕНЕНИЙ
В УЧРЕДИТЕЛЬНЫЕ ДОКУМЕНТЫ

276 Номер документа 17

277 Дата документа 28.06.2012

Сведения о свидетельстве, подтверждающем факт внесения записи в ЕГРЮЛ

278 Серия, номер и дача выдачи свидетельства 77 015651631
22.08.2012

15

279 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 2147747062428
28.05.2014

280 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Изменение сведений о юридическом лице,
содержащихся в Едином государственном
реестре юридических лиц

281 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве

Сведения о документах, представленных при внесении записи в ЕГРЮЛ

282 Наименование документа ИНОЙ ДОКУМ. В СООТВ.С
ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВОМ РФ

283 Наименование документа ИНОЙ ДОКУМ. В СООТВ.С
ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВОМ РФ

284 Наименование документа ЗАЯВЛЕНИЕ ПО ФОРМЕ Р14001

16

285 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 8157746695395
18.05.2015
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286 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Изменение сведений о юридическом лице,
содержащихся в Едином государственном
реестре юридических лиц

287 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве

Сведения о документах, представленных при внесении записи в ЕГРЮЛ

288 Наименование документа ЗАЯВЛЕНИЕ ПО ФОРМЕ Р14001

289 Наименование документа ИНОЙ ДОКУМ. В СООТВ.С
ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВОМ РФ

17

290 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 9157746538677
08.06.2015

291 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Изменение сведений о юридическом лице,
содержащихся в Едином государственном
реестре юридических лиц

292 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве

Сведения о документах, представленных при внесении записи в ЕГРЮЛ

293 Наименование документа ЗАЯВЛЕНИЕ ПО ФОРМЕ Р14001

294 Наименование документа ИНОЙ ДОКУМ. В СООТВ.С
ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВОМ РФ

295 Наименование документа ИНОЙ ДОКУМ. В СООТВ.С
ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВОМ РФ

296 Наименование документа ИНОЙ ДОКУМ. В СООТВ.С
ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВОМ РФ

297 Наименование документа ИНОЙ ДОКУМ. В СООТВ.С
ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВОМ РФ

18

298 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 9157746540668
08.06.2015

299 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Представление сведений об учете
юридического лица в налоговом органе

300 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве

19

301 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 9157746540679
08.06.2015

302 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Представление сведений об учете
юридического лица в налоговом органе

303 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве
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20

304 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 2157747755977
08.07.2015

305 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Государственная регистрация изменений,
внесенных в учредительные документы
юридического лица, связанных с внесением
изменений в сведения о юридическом лице,
содержащиеся в Едином государственном
реестре юридических лиц, на основании
заявления

306 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве

Сведения о документах, представленных при внесении записи в ЕГРЮЛ

307 Наименование документа Р13001 ЗАЯВЛЕНИЕ ОБ ИЗМЕНЕНИЯХ,
ВНОСИМЫХ В УЧРЕД.ДОКУМЕНТЫ

308 Наименование документа УСТАВ ЮЛ

309 Наименование документа ДОКУМЕНТ ОБ ОПЛАТЕ
ГОСУДАРСТВЕННОЙ ПОШЛИНЫ

310 Номер документа 33

311 Дата документа 02.07.2015

312 Наименование документа ПРОТОКОЛ ОБЩЕГО СОБРАНИЯ
УЧАСТНИКОВ ЮЛ

313 Наименование документа ИНОЙ ДОКУМ. В СООТВ.С
ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВОМ РФ

21

314 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 7157747071079
20.08.2015

315 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Представление сведений о регистрации
юридического лица в качестве страхователя
в территориальном органе Пенсионного
фонда Российской Федерации

316 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве

22

317 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 7157747071475
20.08.2015

318 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Представление сведений о регистрации
юридического лица в качестве страхователя
в территориальном органе Пенсионного
фонда Российской Федерации

319 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве

23

320 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 7157747071520
20.08.2015
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321 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Представление сведений о регистрации
юридического лица в качестве страхователя
в территориальном органе Пенсионного
фонда Российской Федерации

322 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве

24

323 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 2167747145795
05.05.2016

324 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Изменение сведений о юридическом лице,
содержащихся в Едином государственном
реестре юридических лиц

325 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве

Сведения о документах, представленных при внесении записи в ЕГРЮЛ

326 Наименование документа Р14001 ЗАЯВЛЕНИЕ ОБ
ИЗМ.СВЕДЕНИЙ, НЕ СВЯЗАННЫХ С
ИЗМ. УЧРЕД.ДОКУМЕНТОВ (П.2.1)

327 Наименование документа ДОВЕРЕННОСТЬ НА ВОЙТА Я И

25

328 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 8167747942167
23.06.2016

329 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Изменение сведений о юридическом лице,
содержащихся в Едином государственном
реестре юридических лиц

330 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве

Сведения о документах, представленных при внесении записи в ЕГРЮЛ

331 Наименование документа Р14001 ЗАЯВЛЕНИЕ ОБ
ИЗМ.СВЕДЕНИЙ, НЕ СВЯЗАННЫХ С
ИЗМ. УЧРЕД.ДОКУМЕНТОВ (П.2.1)

332 Наименование документа ДОВЕРЕННОСТЬ НА МОРГУЛЬЧИКА
Р.М.

26

333 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 8167748665615
12.09.2016

334 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Представление сведений о регистрации
юридического лица в качестве страхователя
в исполнительном органе Фонда
социального страхования Российской
Федерации

335 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве

27

336 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 6167749636136
29.09.2016
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337 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Изменение сведений о юридическом лице,
содержащихся в Едином государственном
реестре юридических лиц

338 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве

Сведения о документах, представленных при внесении записи в ЕГРЮЛ

339 Наименование документа Р14001 ЗАЯВЛЕНИЕ ОБ
ИЗМ.СВЕДЕНИЙ, НЕ СВЯЗАННЫХ С
ИЗМ. УЧРЕД.ДОКУМЕНТОВ (П.2.1)

340 Наименование документа ДОВЕРЕННОСТЬ  ВОЙТА

28

341 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 7177747625323
07.07.2017

342 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Государственная регистрация изменений,
внесенных в учредительные документы
юридического лица, связанных с внесением
изменений в сведения о юридическом лице,
содержащиеся в Едином государственном
реестре юридических лиц, на основании
заявления

343 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве

Сведения о документах, представленных при внесении записи в ЕГРЮЛ

344 Наименование документа Р13001 ЗАЯВЛЕНИЕ ОБ ИЗМЕНЕНИЯХ,
ВНОСИМЫХ В УЧРЕД.ДОКУМЕНТЫ

345 Наименование документа ДОКУМЕНТ ОБ ОПЛАТЕ
ГОСУДАРСТВЕННОЙ ПОШЛИНЫ

346 Номер документа 59

347 Дата документа 29.06.2017

348 Наименование документа ИЗМЕНЕНИЯ К УСТАВУ ЮЛ

349 Наименование документа ПРОТОКОЛ О ВНЕСЕНИИ ИЗМЕНЕНИЙ
В УЧРЕДИТЕЛЬНЫЕ ДОКУМЕНТЫ

350 Наименование документа ПРОТОКОЛ

351 Наименование документа ДОВЕРЕННОСТЬ ВОЙТ Я.И.

29

352 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 8187749028723
17.10.2018

353 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Изменение сведений о юридическом лице,
содержащихся в Едином государственном
реестре юридических лиц

354 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве
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Сведения о документах, представленных при внесении записи в ЕГРЮЛ

355 Наименование документа ЗАЯВЛЕНИЕ ПО ФОРМЕ Р14001

30

356 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 9197746597985
02.04.2019

357 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Изменение сведений о юридическом лице,
содержащихся в Едином государственном
реестре юридических лиц

358 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве

Сведения о документах, представленных при внесении записи в ЕГРЮЛ

359 Наименование документа ЗАЯВЛЕНИЕ ПО ФОРМЕ Р14001

31

360 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 2197747309351
19.04.2019

361 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Изменение сведений о юридическом лице,
содержащихся в Едином государственном
реестре юридических лиц

362 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве

Сведения о документах, представленных при внесении записи в ЕГРЮЛ

363 Наименование документа ИНОЙ ДОКУМ. В СООТВ.С
ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВОМ РФ

364 Наименование документа ЗАЯВЛЕНИЕ ПО ФОРМЕ Р14001

32

365 ГРН и дата внесения записи в ЕГРЮЛ 2207704831244
28.05.2020

366 Причина внесения записи в ЕГРЮЛ Изменение сведений о юридическом лице,
содержащихся в Едином государственном
реестре юридических лиц

367 Наименование регистрирующего органа,
которым запись внесена в ЕГРЮЛ

Межрайонная инспекция Федеральной
налоговой службы № 46 по г. Москве

Сведения о документах, представленных при внесении записи в ЕГРЮЛ

368 Наименование документа ЗАЯВЛЕНИЕ ПО ФОРМЕ Р14001

369 Наименование документа ИНОЙ ДОКУМ. В СООТВ.С
ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВОМ РФ

370 Наименование документа ИНОЙ ДОКУМ. В СООТВ.С
ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВОМ РФ
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Сертификат: 64148231595612336249930080530882194349

Владелец: МИ ФНС России по ЦОД

Действителен: с 21.01.2021 до 21.01.2022

ДОКУМЕНТ ПОДПИСАН

УСИЛЕННОЙ КВАЛИФИЦИРОВАННОЙ

ЭЛЕКТРОННОЙ ПОДПИСЬЮ

371 Наименование документа ИНОЙ ДОКУМ. В СООТВ.С
ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВОМ РФ

Выписка  сформирована  с  использованием  сервиса  «Предоставление  сведений  из
ЕГРЮЛ/ЕГРИП»,  размещенного на официальном сайте ФНС России в  сети Интернет по
адресу:  https://egrul.nalog.ru
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ВЫПИСКА  

ИЗ РЕЕСТРА САМОРЕГУЛИРУЕМОЙ ОРГАНИЗАЦИИ ОЦЕНЩИКОВ 

02.02.2021 №10-02/21 

 

Настоящая выписка из реестра членов саморегулируемой организации оценщиков выдана по 

заявлению 

ООО "Арт-Эксперт" 
(Ф.И.О. заявителя или полное наименование организации)

 

о том, что Коршунова (Ивановская) Юлия Валерьевна 
 (Ф.И.О. оценщика)

 

является членом Некоммерческого партнерства «САМОРЕГУЛИРУЕМАЯ ОРГАНИЗАЦИЯ  

АССОЦИАЦИИ РОССИЙСКИХ МАГИСТРОВ ОЦЕНКИ» и включен (а) в реестр оценщиков 

10.12.2007 г. за регистрационным № 708  
(сведения о наличии членства в саморегулируемой организации оценщиков)

 

Право осуществление оценочной деятельности не приостановлено 

 
(сведения о приостановлении права осуществления оценочной деятельности)

 

Номер 003328-1 от 13.02.2018 по направлению «Оценка недвижимости», срок действия до 13.02.2021 

Номер 003329-2 от 13.02.2018 по направлению «Оценка движимого имущества», срок действия до 13.02.2021 

Номер 017686-3 от 08.11.2019 по направлению «Оценка бизнеса», срок действия до 08.11.2022 
(сведения о квалификационном аттестате в области оценочной деятельности с указанием направления оценочной деятельности)

 

Стаж и опыт работы, общий и по оценке  Общий стаж работы с 2007 г. 

 Стаж работы по оценке с 2007 г. 

Информация о страховании ответственности 

оценщика  

Страховая компания: ВСК Страховой дом 

Номер: 20490В4000062 

Дата выдачи: 28.11.2020 

Дата окончания: 27.11.2021 

Сумма, руб.: 3 000 000 

Жалобы на оценщика Жалоба №32-15 от 28.10.2015 - Не выявлены 

Жалоба №41-15 от 23.11.2015 - Выявлены, направлено в Дисциплинарный 

комитет 

Жалоба №49-15 от 21.12.2015 - Выявлены, направлено в Дисциплинарный 

комитет 

Жалоба № 06/16 - Выявлены, направлено в Дисциплинарный комитет 

Жалоба № 03-19 от 14.01.2019 г. - Не выявлены 

292



Наличие/отсутствие дисциплинарных взысканий Штраф 22.01.2016; Штраф 19.02.2016; Предупреждение 30.05.2016 
 

(иные запрошенные заинтересованным лицом сведения, содержащиеся в реестре членов саморегулируемой организации оценщиков)
 

Данные сведения предоставлены по состоянию на 02.02.2021  

Дата составления выписки 02.02.2021  

 

 

 

Руководитель Департамента единого реестра и 

контроля 
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	Уважаемый Рамиль Ринатович!
	1. ОБЩИЕ СВЕДЕНИЯ.
	МСФО не предусматривают специальных методов оценки.  К  методам расчета можно отнести  следующее:
	Рыночный подход
	- При рыночном подходе используются цены и другая уместная информация, генерируемая рыночными операциями с идентичными или сопоставимыми (то есть аналогичными) активами, обязательствами или группой активов и обязательств, такой как бизнес.
	Например, в методах оценки, совместимых с рыночным подходом, часто используются рыночные множители, возникающие из комплекта сопоставимых показателей. Множители могут находиться в одних диапазонах с другим множителем по каждому сопоставимому показател...
	-Методы оценки, совместимые с рыночным подходом, включают матричное ценообразование. Матричное ценообразование – это математический метод, используемый преимущественно для оценки некоторых видов финансовых инструментов, таких как долговые ценные бумаг...
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